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1. Przedmiot

Niniejszy Szczegétowy Opis Produktéw (SOP) zawiera istotne informacje na temat produktéw oferowanych przez Western Union
International Bank GmbH, Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce (WUIB). WUIB przedstawia niniejszy SOP, poddajac Paristwu pod rozwage
wazne informacje na temat oferowanych produktdw, w tym o zwigzanych z nimi korzy$ciach, ryzykach i kosztach.

Niniejszy SOP przekazujemy Paristwu jako kompendium wiedzy potrzebnej do ustalenia przez Panstwa, czy nabywany produkt jest
produktem odpowiadajacym na Panstwa potrzeby oraz aby zapewni¢ mozliwo$¢ zapoznania sie przez Pafstwa z cechami tego
produktu i petnego zrozumienia skutkéw jego wykorzystania.

Prosimy o doktadne zapoznanie sie z trecig SOP przed zakupem produktu. W kazdym przypadku zakupu produktu kopie
niniejszego SOP nalezy zachowac na przyszto$¢ wraz z resztg zwigzanej z nim dokumentacji.

Wszelkie pytania i prodby o dodatkowe informacije nalezy kierowa¢ do WUIB, dzwonigc pod numer telefonu 00 800 88 89 8914 lub
mailem na adres: optionspl@westemunion.com.

2. Panstwa kontrahent i wazne informacje
21 Panstwa kontrahent

Westem Union Intemational Bank GmbH, Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce jest autorem niniejszego dokumentu i bedzie Parstwa
kontrahentem w zakresie produktow finansowych, ktérych dotyczy niniejszy dokument.

Westem Union International Bank GmbH jest spétka prawa austriackiego dziatajaca w Polsce za po$rednictwem swojego oddziatu
Westem Union Intemational Bank GmbH, sp. z 0. 0. Oddziat w Polsce.

Westem Union Intemational Bank GmbH, sp. z 0. 0. Oddziat w Polsce

Oddziat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem: 0000458059

Al. Jana Pawta Il 29,

00-867 Warszawa, Polska

Telefon: 00 800 88 89 89 lub +48 22 653 7000

Faks: +48 22 653 70 99

E-mail: kontaktpl@westemunion.com

Strona intemetowa: http:/business.westemunion.pl/

Centrala spotki:
Westermn Union Intemational Bank, GmbH

Siedziba: Schubertring 11, A-1010, Wieden

Sad rejestrowy: Sad Gospodarczy w Wiedniu

Numer spotki w rejestrze: FN 256184 t

Numer wpisu w Sadzie Gospodarczym w Wiedniu: DVR: 2111221
Numer VAT: ATU 61347377

Zarzad Banku: Peter Bucher; Christian Hamberger
Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Christopher Fischer

Tel.: +43 (0) 1 506 14-710

Faks: +43 (0) 1 506 17-990

E-mail: WUBSaustria@westernunion.com

© 2017 Western Union International Bank GmbH



Strona internetowa: http://business.westernunion.at/

Licencja: licencjonowana instytucja finansowa w rozumieniu art. 1 austriackiej Ustawy Bankowe;

Spotka dopuszczona do prowadzenia dziafalnosci przez austriacki Urzad ds. Rynkéw Finansowych (FMA), Otto-Wagner Platz 5, A-
1090 Wieden, Austria oraz w ograniczonym zakresie podlegajaca polskiemu regulatorowi — Komisji Nadzoru Finansowego (KNF).
Szczegdtowe informacije o zakresie regulacji WUIB przez KNF udostepniamy na zyczenie Klienta.

Czionek:

Federalnego Systemu Gwarantowania Depozytéw

Austriackiego Stowarzyszenia Bankowego

Sekcji Banku Federalnego i Ubezpieczen przy Austriackiej Federalnej Izbie Gospodarcze;

2.2 Egzemplarze

Egzemplarze ninigjszego SOP sq dostepne nieodptatnie. Egzemplarz SOP mozna zaméwic, kontaktujac sie z nami pod adresem
mailowym: optionspl@westemunion.com lub numerem telefonu: +48 (0) 800 88 89 89. Ponadto mozna je pobraé z naszej strony
internetowej: http://business.westemunion.pl/

2.3 Aktualizacje

Informacje zawarte w ninigjszym SOP mogq ulec zmianie. Za kazdym razem gdy to nastapi, WUIB przygotuje dokument
uzupetniajacy SOP lub nowy SOP, o ile informacje zawarte w ninigjszym dokumencie bedg wymagaty poprawienia, aktualizacji lub
zZmiany.

O sporzadzeniu nowego lub uzupetionego SOP WUIB poinformuje Paistwa na piSmie (przesytajac link do nowego lub
uzupetnionego SOP) na podany przez Panstwa adres mailowy.

24 Brak mozliwosci rezygnacii z produktu

W przypadku produktéw, o kidrych mowa w ninigjszym SOP, nie wystepuje okres w ktorym mozliwe jest odstapienie od zawarte;
transakcji. Oznacza to, ze jezeli zawrg Panstwo transakcje zakupu produktu, nie bedzie Panstwu przystugiwat okres w ktérym
mozecie Panstwo z niego zrezygnowac bez jakichkolwiek konsekwencii. Transakcja dotyczaca produktu zostanie waznie zawarta i
bedzie wigzaca dla stron od dnia, w ktérym WUIB przyjmie Panstwa Polecenie zgodnie Warunkami Ogélnymi oraz odpowiednio
Dodatkowymi Warunkami Ogdlnymi majacymi zastosowanie do Kontraktéw Forward i Transakcji Future Payments lub Dodatkowymi
Warunkami Ogélnymi majacymi zastosowanie do Kontrakiéw Forward, Kontraktow Opcyjnych, Transakcji Future Payments oraz
Ustug Doradztwa Inwestycyjnego .

25 Kluczowe Terminy

Terminy pisane w niniejszym SOP wielka litera, poza nagtéwkami, maja znaczenie nadane im w tre$ci SOP.

Terminy dotyczace poszczegolnych produktdw zostaty w miare mozliwosci zdefiniowane w ramach odpowiednich cze$ci SOP
opisujgcych dany produkt. Terminy pisane wielkg literg, ktére nie zostaty zdefiniowane w ramach odpowiednich czesci SOP
opisujgcych dany produkt zostaty zdefiniowane w punkcie 11 niniejszego SOP - Kluczowe Terminy.

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaty zdefiniowane w ninigjszym SOP, majg znaczenie nadane im w Warunkach Ogélnych

oraz odpowiednio Dodatkowych Warunkach Ogélnych majacych zastosowanie do Kontraktéw Forward i Transakcji Future
Payments lub Dodatkowych Warunkach Ogolnych majacych zastosowanie do Kontraktow Forward, Kontraktéw Opcyjnych,
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Transakcji Future Payments oraz Ustug Doradztwa Inwestycyjnego, ktére otrzymaliécie Pafstwo wczesniej lub wraz z ninigjszym
SOP.

2.6 Wylaczenia

Informacje zawarte w niniejszym SOP majg charakter ogéiny i zostaty opracowane bez uwzglednienia Parstwa konkretnych celéw,
sytuacji finansowej lub potrzeb. Zakup kazdego produktu nalezy rozwaza¢ majac na uwadze wiasne cele sytuacje finansowg i
potrzeby. Ninigjszy SOP nie stanowi porady finansowej ani rekomendacji inwestycyjne;.

Niezalezenie od powyzszego jesteSmy uprawnieni do Swiadczenia Ustug Doradztwa Inwestycyjnego. Jezeli chcielibyScie
Panstwo uzyska¢ rekomendacje inwestycyjng w odniesieniu do oferowanych przez nas produktow wéwczas szczegoty
dotyczace mozliwosci uzyskania takiej rekomendacji w tym informacje na temat zasad Swiadczenia przez nas Ustug Doradztwa
Inwestycyjnego znajdziecie Panstwo w Dodatkowych Warunkach Ogoinych majacych zastosowanie do Kontraktéw Forward,
Kontraktow Opcyjnych, Transakcji Future Payments oraz Ustug Doradztwa Inwestycyjnego, ktére otrzymaliScie Panstwo
wczes$niej lub wraz z niniejszym SOP.

2.7 Rodzaje i charakter produktéw
Zaden z produktéw walutowych opisanych w niniejszym dokumencie nie jest oferowany przez WUIB osobom, ktére

zamierzaja je wykorzystaé w celach spekulacyjnych.

Nasi klienci muszg by¢ autentycznie zainteresowani wymiang jednej waluty na inng. Taka motywacja rodzi sie czesto w zwigzku
z potrzebg dokonania ptatnosci na rzecz zagranicznego partnera handlowego lub otrzymania od niego ptatnosci.

Transakcje walutowe mogq by¢ zawierane w przypadku, kiedy powstaje potrzeba wymiany jednej waluty na inng po
uzgodnionym kursie. Koniecznos¢ zawarcia transakcji walutowej moze wystapi¢ w réznych sytuacjach. Przyktadowo importer
moze potrzebowaé kupi¢ walute zagraniczna, ptacac za nig w polskich ztotych, aby zaptaci¢ dostawcy za importowane przez
siebie towary. Podobnie eksporter moze otrzymac od zagranicznego kontrahenta zaptate za eksportowane towary w walucie
obcej i teraz pragnie zamieni¢ walute obca z powrotem na ztotdwki. W tym celu Klient moze postuzyc¢ sie takimi instrumentami
walutowymi jak Kontrakt Spot, Kontrakt Forward, Kontrakt Opcyjny w tym Strategie Opcyjne, co pomoze mu w zarzadzaniu jego
ekspozycjq walutowa.

Ninigjszy dokument przedstawia w zarysie nastepujace oferowane przez nas produkty i ustugi walutowe:
e Miedzynarodowy przelew srodkdw;
e  Kontrakt Forward;
e  Kontrakt Spot;
e Transakcje Future Payments;

o  Kontrakty Opcyjne w tym Strategie Opcyjne.

Kiedy Klient zawiera kontrakt walutowy, musi jednoczesnie skorzysta¢ z ustugi miedzynarodowego przelewu Srodkéw badz
z weksla lub czeku walutowego lub tez rachunku holdingowego w celu rozliczenia kontraktu walutowego. Wszelkie optaty
opisane w tym dokumencie zawierajg podatki, jesli takie podatki sg nalezne.

Podczas gdy korzystanie z tych instrumentow daje szereg korzysci, Klient powinien uwzgledni¢ szereg znaczacych
ryzyk, ktore wiaza sie z jego indywidualna sytuacja. Wazne jest, aby Klient w petni rozumiat zaréwno same instrumenty,
jak i funkcjonowanie rynkow walutowych. Z produktéw opisanych w niniejszym dokumencie zaleca sie korzystac tylko
w przypadku petnego zrozumienia zasad ich funkcjonowania, w tym takze zwigzanych z nimi rodzajéw ryzyka i kosztow.
Korzystanie z produktéow opisanych w niniejszym dokumencie w przypadku braku petnego zrozumienia zasad ich
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funkcjonowania, w tym takze zwiazanych z nimi rodzajow ryzyka i kosztdw moze narazi¢ Klienta na ryzyka, ktorych nie
jest swiadomy lub ktdre pozostaja poza zakresem jego doswiadczenia lub ktorych nie potrafi w sposob wtasciwy ocenic¢
jak réwniez nimi zarzadza¢ w celu ztagodzenia ich potencjalnych konsekwencji. Dlatego zalecamy Klientom, by przed
realizacja operacji z udziatem instrumentéw walutowych zwrécili sie o niezalezng porade i dokonali starannej oceny
swoich potrzeb i uwarunkowan.

3. Miedzynarodowy przelew srodkéw, Kontrakty Forward, Kontrakty Spot i Transakcje Future
Payments

31 Miedzynarodowy przelew srodkéw

Miedzynarodowy przelew $rodkow polega na elektronicznym transferze $rodkdw do lub z kraju, w ktérym znajduje si¢ Klient.
Miedzynarodowy przelew $rodkow zwany jest takze niekiedy transferem transgranicznym lub przelewem zagranicznym. WUIB
dysponuje ogdlno$wiatowg siecig bankow korespondentéw, co umozliwia przekazanie dyspozycji ptatniczych Klienta do
niemalze dowolnego miejsca na $wiecie.

Po zwolnieniu ptatnosci przez WUIB bank dostawca Beneficjenta otrzymuje $rodki przestane przy pomocy migdzynarodowego
przelewu Srodkéw w ciggu 24 — 48 godzin.

311 Zalety
e  Miedzynarodowy przelew S$rodkdéw zapewnia bezpieczenstwo zwigzane zpeing mozliwosciq $ledzenia
przebiegu transakcji (mozliwo$¢ $ledzenia transakcji uzalezniona jest od rodzaju zleconego przelewu).

o W przypadku skorzystania z miedzynarodowego przelewu $rodkéw na ogét fundusze docierajg do Beneficjenta
szybciej niz w przypadku przekazania pieniedzy za pomoca czeku bankowego, przekazu pienieznego (money order)
lub innego podobnego instrumentu pienieznego badz gotdwki.

e  Miedzynarodowe przelewy Srodkdéw sg bezpieczniejsze od transakcji gotdwkowych, poniewaz sq to dyspozycje
przesytane elektronicznie bezposrednio do wskazanego banku Beneficjenta w celu uznania $rodkéw na rachunku
bankowym tegoz Beneficjenta.

31.2  Wadyiryzyko

e Nie mozna zagwarantowaé, ze zrealizowany miedzynarodowy przelew $rodkéw uda sie odwota¢. W przypadku
udanego odwotania takiego przelewu Klient musi sie liczy¢ z mozliwoscig poniesienia dodatkowych optat oraz utratq
czasu.

e Zleceniodawca moze podlega¢ dodatkowym optatom, jesli dostarczone przez niego informacje (np. nazwa
Beneficjenta, numer rachunku) beda niewtasciwe lub niepetne.

3.1.3  Czy mozna odwota¢ miedzynarodowy przelew srodkow?

Miedzynarodowy przelew $rodkow mozna odwota¢ w pewnych okoliczno$ciach, a mianowicie:

o w przypadku podania nam niewtasciwych informacji (np. nazwy Beneficjenta, numeru konta), jesli Klient poinformuje
nas o tym;

e w przypadku braku dostatecznych Srodkéw na koncie bankowym Zleceniodawcy;
o w przypadku oszustwa lub przywtaszczenia funduszy, jesli WUIB zostanie powiadomiony o takiej sytuacii;

e w przypadku ustalenia, ze dana transakcja zwigzana jest z przestepstwem lub finansowaniem terroryzmu.
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WUIB nie gwarantuje, Ze zaistnienie jakiejkolwiek z wyzej wymienionych okolicznosci umozliwi odwotanie miedzynarodowego
przelewu $rodkéw. Zadanie odwotania przelewu jest kazdorazowo analizowane przez WUIB pod katem mozliwosci jego
realizacji, a klient jest informowany o ustaleniach bez zbgdnej zwioki.

3.1.4  Koszty i oplaty
3.1.41 Opfata transakcyjna

W wiekszosci przypadkéw Klient zostanie obcigzony optatg transakcyjng za skorzystanie z naszej ustugi miedzynarodowego
przelewu $rodkow. Za kazdy miedzynarodowy przelew Srodkéw pobieramy optate transakcyjng w wysokosci od 0,00 PLN, ktéra
zawsze musi zosta¢ zatwierdzona przez Klienta przed zrealizowaniem transakcji. Wysoko$¢ optaty moze by¢ zréznicowana dla
kazdej indywidualnej transakcji i dla poszczegdlnych klientdw. Optata naliczana jest niezaleznie od Kursu Walutowego, ktory
zostanie zastosowany przy wymianie jednej waluty na inng. Wysoko$¢ optaty pobranej przez nas od Klienta zalezy od:

o kwoty i rodzaju waluty obcej, ktéra ma by¢ przelana (mniej populame waluty wiaza si¢ zwykle z wyzszymi opfatami);

o liczby i czestotliwosci migdzynarodowych przelewodw Srodkéw realizowanych przez Klienta za posrednictwem WUIB
(w przypadku juz istniejacych relacji biznesowych wysoko$¢ optaty moze ulec obnizeniu); oraz

e kraju, do ktdrego srodki sg przelewane (transakcje w pewnych krajach sg drozsze niz w innych).

W celu uzyskania dodatkowych informacii, prosimy o zapoznanie sie z Taryfg Optat.

Przyktad 1: Przyktadowe naliczenie optaty transakcyjnej wyglada nastepujaco:

Klient zawiera transakcje walutowg polegajaca na zakupie od WUIB 100.000 USD za PLN. Jednak Klient chce wystaé
te kwote przelewem do réznych Beneficjentdw za granicg jako 5 pfatnosci w kwocie 20.000 USD kazda. Zaktadamy,
ze optata transakcyjna za jedng ptatnos¢ dokonang przelewem zagranicznym wynosi 50 PLN.

Klient zaptaci sume:
o rdéwnowarto$¢ w PLN wymienionej kwoty 100.000 USD, jak ustalono z Klientem, plus

e 250 PLN (tj. 50 PLN x 5), czyli kwoty optat transakcyjnych naliczanych za wykonanie pieciu przelewow
zagranicznych.

Klient zaptaci taczng uzgodniong kwote na rzecz WUIB przelewem bankowym.

3.1.4.2 Inne optaty w przypadku odwotania transakcji

Kiedy Klient wyda polecenie odwotania miedzynarodowego przelewu $rodkdw, bank, do ktérego skierowany byt dany przelew
Srodkdw, moze obcigzy¢ WUIB optata manipulacyjna. Jezeli zostaniemy obcigzeni takg optata, mozemy sami pokry¢ ten koszt
lub zazadac¢ jego zwrotu od Klienta. W tych kwestiach WUIB kazdorazowo podejmuje decyzje indywidualnie, biorac przy tym
pod uwage:

o warto$¢ i czestotliwo$¢ miedzynarodowych przelewdw $rodkéw realizowanych przez Klienta za posrednictwem WUIB.
(im sg one czestsze, tym wieksze prawdopodobienstwo, ze sami pokryjemy te koszty);

e powod odwotania miedzynarodowego przelewu $rodkdw. (btad po stronie klienta moze wptynaé na naszg gotowosé
do pokrycia odno$nego kosztu);

o relacje handlowe Klienta z WUIB (istnienie historii transakcji zawieranych z nami moze skioni¢ nas do pokrycia takiego
kosztu); oraz
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réznice pomiedzy aktualnym Kursem Wymiany w momencie wykonania przez Klienta migdzynarodowego przelewu
Srodkéw a kursem w chwili jego odwotania (im wigksza réznica, tym wieksze prawdopodobiefstwo, ze bedziemy
domagac sie zwrotu kosztu od Klienta).

Banki okreslajg wysoko$¢ optaty manipulacyjnej indywidualnie, przy czym waha si¢ ona na ogét od 25 EUR do 120 EUR.

Przyktad 2: Przyktadowo, gdy Klient zwréci sie o odwotanie jednego z pieciu miedzynarodowych przelewdw $rodkéw, o ktérych

mowa w Przyktadzie 1 powyzej, a bank, do ktérego skierowany byt dany miedzynarodowy przelew srodkéw obcigzyt
WUIB optatg manipulacyjng np. w wysoko$ci, stanowigcej rownowarto$¢ w EUR kwoty 150 PLN, Klient zaptaci na
rzecz WUIB, oprécz innych sum wskazanych w powyzszym przyktadzie, optate w wysokosci 150 PLN. Je$li odwotana
kwota zostanie nastepnie wymieniona ponownie z waluty zagranicznej na ztotdwki, wymiana nastapi po Kursie
Wymiany aktualnym w danym czasie. Optaty takiej dokonuje si¢ na ogét w momencie przetwarzania przez bank
odwotanej ptatnosci. Praktyka jest, ze po obcigzeniu rachunku WUIB, WUIB bedzie domagac si¢ od klienta zwrotu tej
kwoty. Gdy WUIB zdecyduije sie tak postapi¢ Klient zostanie powiadomiony o tym fakcie w mozliwie szybkim terminie
po tym, gdy okaze sie, ze z tytutu danej transakcji naliczona zostata optata manipulacyjna.

3.1.4.3 Kursy walutowe — marza

WUIB pobiera marze od kazdej transakcji zwigzanej z wymiang walut.

Marza to réznica pomiedzy uzyskiwanym przez nas kursem wymiany na hurtowym rynku wymiany walut a kursem oferowanym
klientowi. Mozna jq traktowac jako ,posredni koszt” dia Klienta.

Oferowany przez nas kurs wymiany zalezny jest od wielu czynnikéw, w tym miedzy innymi:

warto$ci transakcji i danej waluty w przypadku, gdy zdolno$¢ WUIB do uzyskania tej sumy zalezy od warunkdw podazy
i popytu na odpowiednie waluty i ilosci walut na rynku w czasie, kiedy Klient zyczy sobie zawrze¢ transakcje walutowa;

czestotliwosci operacji prowadzonych przez Klienta z nami (a zatem od ogdlnego rocznego obrotu walutowego Klienta)
- Klientom dokonujacych czestych operaciji i/lub o duzym obrocie mozemy byé w stanie zaoferowa¢ bardziej
konkurencyjne kursy walutowe;

niestabilnosci rynku walutowego w danym czasie — ogélnie, gdy rynek walutowy jest niestabilny, mozemy uzyskac
WYyZSzg marze; oraz,

réznicy stop procentowych majacych zastosowanie wzgledem pary walutowej uczestniczacej w Kontrakcie Forward —
takie réznice stanowig integralny element wyliczania kursu dla Kontraktu Forward w odniesieniu do okresu
obowigzywania Kontraktu Forward.

okresu Kontraktu Forward — réznica miedzy datq zawarcia transakcji a Dniem Zapadalnosci Kontraktu Forward stanowi
integralng czes$¢ procesu wyliczania kursu dla Kontraktu Forward — ogolnie rzecz biorac im diuzszy okres Kontraktu,
tym wieksza réznica pomiedzy obowigzujacym Kursem Spot w dniu transakcji a oferowanym kursem Kontraktu
Forward.

Kursy podawane w mediach ogdlnie rzecz biorgc odzwierciedlajg kursy uzyskiwane przez WUIB na migdzybankowym hurtowym
rynku wymiany walut. Jednak nalezy pamieta¢, Ze kursy na rynku hurtowym stale si¢ zmieniajg oraz Zze mozna je uzyskac jedynie
obracajgc istotnymi kwotami.

Przyktad: Niniejszy przyktad, ktory ma charakter jedynie orientacyjny, postuguje sie wybranymi kursami i cenami w celu ukazania

sposobu, w jaki uzyskujemy przychody brutto przy pomocy ,marzy” od Kontraktéw Forward. Przedstawione kursy majg,
wylgcznie charakter ilustracyjny.
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Klient pragnie kupi¢ 100.000 USD w celu dokonania zaptaty na rzecz zagranicznego dostawcy. Za kupno USD Klient
chce zapfaci¢ w PLN.

o  Kurs podany Klientowi dla tej transakcji wynosi 3,900 USD/PLN. Zatem po przeliczeniu kwota do zaptaty
wyniesie 390.000 PLN. Takq kwote w PLN Klient musiatby zaptaci¢, aby kupi¢ 100.000 USD do przekazania
swojemu dostawcy.

o WUIB pokryje transakcje na 100.000 USD na rynku walutowym. Dla potrzeb tego przyktadu, kurs wynosi
3,8950, co daje 389.500 PLN. Takg kwote w PLN WUIB musi zaptacic innej instytucji, aby kupi¢ 100.000
USD na réwnolegte pokrycie tej transakgji.

o Wtym przyktadzie ,marze” stanowi réznica pomiedzy dwoma kursami walutowymi — 0,005, czyli 500,00 PLN.
Kwota ta jest przychodem brutto uzyskanym na tej transakcji przez WUIB.

3.2 Kontrakty Forward

Kontrakt Forward jest niestandaryzowanym kontraktem, zawieranym pomiedzy WUIB a Klientem, ktéry uprawnia i zobowigzuje
Klienta do zakupu lub sprzedazy pewnej kwoty waluty po Kursie Walutowym ustalonym z géry (Kurs Forward) w Dacie
Transakcji, z ktérego to prawa Klient ma obowiazek skorzysta¢ w okre$lonym dniu (Termin Zapadalnosci). Kontrakt Forward
pozwala Klientowi zagwarantowa¢ sobie w Dacie Transakcji okreslony Kurs Wymiany dla waluty nabywanej lub sprzedawanej
w przysztosci. Taka operacja chroni Klienta przed wahaniami Kursow Wymiany w czasie. Kontrakty Forward dostepne w WUIB
moga obowigzywac przez okres od 3 Dni Roboczych do 12 miesigecy, a ich warto$¢ nie powinna by¢ nizsza niz 60.000 PLN lub
rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie. Jezeli Klient zgtasza takg potrzebe WUIB moze wyrazi¢ zgode na zawarcie Kontraktu
Forward na okres powyzej 12 miesiecy lub o wartosci ponizej 60.000 PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie. Kontrakty
walutowe podlegajace rozliczeniu w terminie do dwdch Dni Roboczych od Daty Transakcji zwane sg kontraktami spot (Kontrakt
Spot).

Kontrakty Forward przyjmujg dwie postaci:

a) Kontrakty Forward z ustalonym Terminem Zapadalno$ci (Fixed Forward) — s to kontrakty zapewniajace kontrole nad
przysztymi ptatnosciami dokonywanymi po uzgodnionym Kursie Wymiany, obejmujace okreslong kwote i ustalong date
(Termin Zapadalnosci).

b) Kontrakty Forward otwarte (Open Forward) — sq to kontrakty dopuszczajace kilka réznych ptatnosci pomiedzy Datg

Transakcji oraz Terminem Zapadalnosci, po ustalonym Kursie Wymiany. Tego typu kontrakty stosuje sie, kiedy Klient
obowigzany jest dokonac¢ kilku ptatnosci lub ma otrzymac takie ptatnosci w sytuacii, kiedy doktadne daty tych zdarzen
nie sq znane.

3.21 Jak dziata Kontrakt Forward?

Jesli Klient posiada wyrazone w walucie obcej zobowigzanie lub nalezno$¢ z terminem ptatnosci np. 30, 60, 90 lub wiecej dni,
istnieje mozliwos¢, ze cena danej waluty obcej ulegnie zmianie w okresie do terminu ptatnosci. Z perspektywy importera wzrost
kursu waluty krajowej spowoduje obnizke kosztow. Natomiast w przypadku eksportera taka zmiana powoduje spadek wartosci
naleznosci otrzymanych w walutach obcych. Zawarcie Kontraktu Forward umoZliwia Klientowi zapewnienie sobie okreslonego
w Dacie Transakcji Kursu Wymiany (Kurs Forward) dla celéw rozliczenia w przysztej dacie, odpowiadajacej terminom ptatnosci
zobowigzania lub nalezno$ci Klienta.

3.22  Kurs Forward i Marza Transakcji Forward

Kurs Forward jest to ustalony w Dacie Transakcji kurs, zgodnie z ktérym jedna waluta zostanie sprzedana w zamian za inng,
walute w okreslonej przysztej dacie (Termin Zapadalnosci). Kurs Forward rozni sie od Kursu Spot, poniewaz zawiera takze
Marze Transakcji Forward, odzwierciedlajacg réznice pomigdzy stopami procentowymi istotnymi dla obu przedmiotowych walut.
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Réznice takie oblicza sie dla okresu pomiedzy trzecim Dniem Roboczym od Daty transakcji a Terminem Zapadalno$ci Kontraktu
Forward.

3.23  Koszty i oplaty

WUIB pobiera marze od kazdej transakcji wymiany walut. W przypadku realizacji kontraktu walutowego w terminie jego
zapadalno$ci za takg ustuge Klient zostanie obcigzony opfaty transakcyjng z tytutu miedzynarodowego przelewu $rodkéw.
Wysoko$¢ tej optaty jest zréZznicowana w zaleznosci od indywidualnej transakgji i klienta, a rozpoczyna sie od 0,00 PLN, przy
czym zawsze musi zostaC zatwierdzona przez Klienta przed zrealizowaniem transakciji. Bardziej szczegotowe informacje na
temat marzy oraz optat pobieranych z tytutu miedzynarodowego przelewu srodkdw mozna znalezé takze w punkcie 3.1.4
niniejszego dokumentu. Dodatkowe informacje zawiera takze Taryfa Optat.

3.24  Depozyt Poczatkowy oraz Depozyt Uzupetniajacy dla Kontraktéw Forward

W przypadku, gdy Klient zgodzi si¢ zawrze¢ Kontrakt Forward, WUIB moze wymaga¢ wptacenia Depozytu Poczatkowego,
zwyczajowo w wysokosci — rownowarto$¢ w ztotych polskich — maksymalnie 10% wartosci Kontraktu Forward. Nastepujace
czynniki moga sktoni¢ nas do zadania wptaty Depozytu Poczatkowego:

o Klienta rozpoczat niedawno dziatalno$¢ i posiada niewielkie do$wiadczenie w obrocie; lub,
e ocena zdolno$ci kredytowej Klienta dokonana przez WUIB jest niezadowalajaca; lub

e wocenie WUIB kwota Kontraktu Forward, o ktéry ubiega sie Klient, wigze sie z wyzszym poziomem ryzyka walutowego
niz ryzyko uznawane zwykle za akceptowalne; lub

e wocenie WUIB proponowany Termin Zapadalnosci lub Pary Walutowe reprezentujg wyzszy niz zwykty poziom ryzyka
kredytowego w przypadku, gdyby powstata konieczno$¢ anulowania lub rozwigzania Kontraktu Forward obejmujacego
dane waluty przed Terminem Zapadalnosci Kontraktu Forward; w potaczeniu z

e Dbrakiem historii transakcji z udziatem Klienta w WUIB.

Przyktad: Depozyt Poczatkowy wylicza sie w nastepujacy sposéb: w przypadku, gdy Klient zawart Kontrakt Forward na zakup
100.000 USD za PLN po kursie 3,9000, kwota transakcji réwna bedzie 390.000 PLN. Klient obowiazany bedzie do
wptacenia Depozytu Poczatkowego w wysokosci 39.000 PLN, co odpowiada 10% rownowarto$ci kwoty Kontraktu
Forward w PLN w Dacie Transakcji. Od Depozytéw Poczatkowych nie przystugujg odsetki.

W okreslonych sytuacjach kiedy Kursy Wymiany dla Par Walutowych bedacych przedmiotem Kontraktu Forward ulegajg dalszym
niekorzystnym zmianom w taki sposob ze realizacja Kontraktu Forward moze by¢ dla Panstwa mniej korzystna niz zakup waluty
po Kursie Spot mozemy zada¢ od Panstwa uzupetnienia Depozytu Poczatkowego poprzez wezwanie Panstwa do wniesienia
Depozytu Uzupetniajacego jezeli nasza ekspozycja na ryzyko nie jest juz wystarczajaco zabezpieczona przez Depozyt
Poczatkowy.

Chociaz Depozyty Poczatkowe podlegaja zwrotowi na rzecz Klienta w Terminie Zapadalno$ci, najczesciej zalicza sie je
w Terminie Zapadalnosci na poczet ostatniej ptatno$ci z tytutu Kontraktu Forward. Wszystkie Depozyty Poczatkowe majg na
celu zagwarantowanie wtadciwego zarzadzania ryzykiem WUIB na wypadek niekorzystnych zmian Kurséw Wymiany.

Klientom, ktérzy zbudowali historig transakcji z udziatem WUIB lub otrzymali zadowalajacg ocene zdolnosci kredytowej od
naszego dziatu ryzyka kredytowego, WUIB moze zaoferowac limit dla celéw zawierania Kontraktow Forward do wysokosci
ktorego Klient nie bedzie zobowigzany do wniesienia Depozytu Poczatkowego (Limit Bez Depozytu). Wiecej informaciji na temat
Limitu Bez Depozytu znajduje sie punkcie w Dodatkowych Warunkach Ogélnych majacych zastosowanie do Kontraktéw Forward
i Transakcji Future Payments oraz w dokumencie Limitu Bez Depozytu — w przypadku przyznania Limitu Bez Depozytu.
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Wiecej informacji na temat Depozytu Poczatkowego, Depozytu Uzupetniajacego oraz Limitu Bez Depozytu znajdg Panstwo w
punkcie 7 niniejszego dokumentu.

3.25  Przyktady Kontraktow Forward

Przyktadowo, nabycie pewnego produktu od dostawcy z USA za 100.000 USD moze kosztowa¢ 390.000 PLN w Dacie
Transakcji. W okresie 30 dni przewidzianym w amerykanskiej fakturze na zaptate moze dojs¢ do niekorzystnych wahan Kursu
Wymiany.

Jesli nastapi spadek warto$ci ztotego wzgledem dolara amerykariskiego, a przy tym Klient nie zawart Kontraktu Forward, bedzie
on zmuszony zaptaci¢ za ten produkt wiecej niz pierwotna kwota 390.000 PLN za 100.000 USD. Jedli jednak Klient zawart
Kontrakt Forward na poczatku okresu 30 dni, to bedzie mdgt zabezpieczy¢ sie przed sytuacja, kiedy obowigzujacy kurs ztotdwki
wobec dolara obnizy sie ponizej kursu zagwarantowanego w Kontrakcie Forward.

Z drugiej strony, jesli podczas 30-dniowego okresu wartos¢ ztotego w stosunku do USD wzrosnie, a przy tym Klient nie zawart
Kontraktu Forward, to skorzysta na takiej zmianie kursu. W odwrotnym przypadku, tzn. kiedy Klient zawart Kontrakt
Forward, nie odniesie on korzysci z takiego wzrostu wartosci ztotego, jesli w Terminie Zapadalnos$ci Kontraktu Forward
Kurs Wymiany wzro$nie powyzej poziomu ustalonego w Kontrakcie Forward.

3.26  Wczesniejsza realizacja Kontraktu Forward

Klient moze takze zakupi¢ walute podlegajaca wymianie przed Terminem Zapadalno$ci Kontraktu Forward w czesci lub w cato$ci.
Taka potrzeba moze wystapi¢ w przypadku, gdy dostawca zobowigzat sie umownie do dostarczania Klientowi towaréw w réznych
terminach przez okres obowigzywania Kontraktu Forward. Taka wczesniejsza realizacja Kontraktu Forward moze wigzaé sie z korektg
zastosowanego Kursu Wymiany (Kursu Forward) wynikajaca z czasu pozostatego do Terminu Zapadalnosci Kontraktu Forward oraz
zrbznicami w stopach procentowych w krajach walut podlegajacych wymianie. Rozliczenie ostatecznego salda transakcji musi
nastapi¢ do ostatniego dnia obowigzywania Kontraktu Forward (zwanego Dniem Zapadalno$ci).

3.27 Przedtuzenie Kontraktu Forward

Klient moze przedtuzy¢é Termin Zapadalno$ci Kontraktu Forward jedynie wtedy, gdy WUIB wyrazi na to zgode. Przyktadowo,
taka potrzeba moze wystapi¢ w przypadku opdznienia w otrzymaniu towaréw oczekiwanych od zagranicznego dostawcy
w stosunku do pierwotnej daty dostawy. W takiej sytuacji mozliwe sg dwa rozwigzania:

o  Mozemy anulowa¢ pierwotny Kontrakt Forward i ustanowi¢ nowy Kontrakt Forward obowigzujacy do nowego
przedtuzonego Terminu Zapadalnosci. Klientowi zaproponujemy nowy Kurs Wymiany (nowy Kurs Forward), ktéry
bedzie uwzgledniat aktualny Kurs Spot i Marze Transakcji Forward w odniesieniu do skorygowanej perspektywy
czasowej. Jednakze anulowanie pierwotnego Kontraktu Forward spowoduje powstanie po stronie Klienta
zysku lub straty w zaleznosci od relacji miedzy aktualnymi Kursami Spot a Kursami Wymiany ustalonymi
w pierwotnym Kontrakcie Forward. Taki zysk lub strata podlega rozliczeniu w czasie anulowania pierwotnego
Kontraktu Forward.

o Mozemy przedtuzy¢ okres trwania Kontraktu Forward, proponujac Klientowi doliczenie marzy za przedtuzenie do Kursu
Walutowego zapisanego w pierwotnym Kontrakcie Forward. Ta metoda pozwala na uwzglednienie zysku lub straty
wynikajacych z wyzej opisanego rozwigzania w nowym Kontrakcie Forward z przedtuzonym okresem obowigzywania
(w odréznieniu od ich rozliczenia w chwili dokonywania przedtuzenia). To rozwigzanie zwane jest metoda przedtuzenia
kursu historycznego (Historical Rate Extension; HRE). Kurs HRE podawany przez WUIB zawiera¢ bedzie odsetki od
wyZej wspomnianego zysku lub straty ptatne w ramach nowego Kontraktu Forward. Koszt ten zwigzany jest z
finansowaniem zysku lub straty przez okres przedtuzenia.
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3.2.8 Anulowanie Kontraktu Forward

Chociaz postanowienia Kontraktu Forward zawieranego przez Klienta z WUIB stajq sie prawnie wigzace z momentem zawarcia
Kontraktu Forward, Klient moze w dowolnym momencie do Terminu Zapadalno$ci wigcznie zwrécic¢ sie do WUIB o anulowanie
Kontraktu Forward. Anulacja moze by¢ spowodowana odwotaniem transakcji bazowej, ktorg zawarty Kontrakt Forward
zabezpiecza. Anulowanie Kontraktu Forward w celach spekulacyjnych nie jest dozwolone. W przypadku wptyniecia od Klienta
whiosku o anulacje Kontraktu Forward, WUIB moze — wedle swojego wylacznego uznania — anulowaé Kontrakt Forward
z Klientem. WUIB przedstawi wowczas Klientowi koszt anulowania Kontraktu Forward. Koszt ten obejmowaé bedzie elementy,
ktore byty brane pod uwage przy wycenie pierwotnego Kontraktu Forward, lecz po ich skorygowaniu o aktualne kursy rynkowe
dla pozostatego okresu obowigzywania Kontraktu Forward. W zalezno$ci od kurséw rynkowych w momencie anulacji moze to
spowodowac zysk lub strate po stronie Klienta.

Z tytutu anulacji Kontraktu Forward nie sg popierane zadne dodatkowe opfaty.

3.29  Zalety Kontraktéw Forward

Kontrakty Forward pozwalajg Klientowi:
e ustali¢ koszt ptatnoSci przysztej w walucie obcej w momencie zawierania Kontraktu Forward;
e chroni¢ marze i zysk z produktéw i ustug sprzedawanych zagranica przed niekorzystnymi wahaniami Kurséw Wymiany;

e zdoby¢ przewage konkurencyjng dzieki mozliwej wycenie sprzedazy produktdw lub ustug denominowanych w walucie
miejsca sprzedazy;

e rozpoznaé i ograniczy¢ ewentualne ukryte koszty zwigzane z niezabezpieczonymi przeptywami srodkdw pienieznych
w walucie obcgj.

3.210 Wady i ryzyka zwigzane z Kontraktami Forward
e zawierajac Kontrakt Forward, Klient traci w okresie obowigzywania Kontraktu Forward zdolno$¢ do
korzystania z korzystnych dla niego zmian Kurséw Wymiany w danym okresie;

o  zabezpieczenie Kursow Wymiany przy uzyciu Kontraktéw Forward moze rodzié¢ ryzyko walutowe w przypadku
anulowania bazowego kontraktu handlowego (np. na zakup lub dostawe towaréw) ktory jest zabezpieczany
Kontraktem Forward;

o  zabezpieczenie Kursow Wymiany przy uzyciu Kontraktow Forward moze rodzi¢ ryzyko ekonomiczne, jesli
konkurenci beda w stanie przenies¢ ewentualne korzysci cenowe wynikajace ze zmiennosci Kursow Wymiany
na swoich klientow;

o  brak okresu w ktéorym mozliwe jest odstapienie od Kontraktu Forward (cooling off period);

e Depozyt Poczatkowy lub Wezwanie do Uzupelnienia Depozytu, jesli bedzie wymagane, moze negatywnie
wplynaé na ptynnos¢ Klienta; oraz

e anulacja, przedtuzenie lub wczesniejsza realizacja Kontraktu Forward moga skutkowa¢ strata finansowa dla
Klienta.

3.3. Kontrakty Spot
Kontrakt walutowy spot (Kontrakt Spot) jest to umowa zawarta pomiedzy Klientem a WUIB na zakup lub sprzedaz okreslonej

kwoty jednej waluty za inng z rozliczeniem w terminie do dwaéch Dni Roboczych od Daty Transakcji. Kontrakt Spot posiada
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wszystkie wady i korzysci Kontraktu Forward, przy krétszym okresie przewidzianym na jego rozliczenie. W przypadku Kontraktu
Spot Depozyt Poczatkowy ani Depozyt Uzupetniajacy nie sa wymagane.

34 Transakcje Future Payments

Transakcja Future Payment WUIB to niestandaryzowany kontrakt zawierany pomigdzy WUIB a Klientem, ktéry uprawnia i
zobowigzuje Klienta do zakupu lub sprzedazy okre$lonej kwoty jednej waluty w zamian za inng walute po kursie ustalonym w
Dacie Transakcji i z ktérego Klient musi skorzystac w okre$lonym dniu. Transakcje Future Payments pozwalajg, Klientowi,
podobnie jak Kontrakty Forward, na zagwarantowanie sobie okre$lonego Kursu Wymiany dla Pary Walutowej w Dacie
Transakcji, w celu zakupu lub sprzedazy waluty w przysztosci. Transakcje Future Payments powinny byé rozumiane jako
Kontrakty Forward na mniejszg skale, przy czym réznig sie od nich w nastepujacy sposéb:

- maksymalny okres trwania Transakgji Future Payments wynosi 90 dni;

- maksymalna wartos¢ nominalna Transakcji Future Payments wynosi 60.000 PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w
odpowiedniej walucie;

- Klient ma obowigzek wskaza¢ w Dacie Transakcji Beneficjenta Transakcji Future Payments, czyli podmiot, ktéry otrzyma
$rodki z tytutu realizacji transakcii;

- Depozyt Poczatkowy ani Depozyt Uzupetniajacy nie sq wymagane w czasie trwania Transakcji Future Payments, w zwigzku
z czym WUIB nie bedzie wymagac przed datg rozliczenia transakcji wptaty kwoty w okre$lonej wysokosci, j. jako procent
wartosci nominalnej zawieranej transakcji;

- Transakcje Future Payments sg transakcjami o sztywno okreslonej dacie rozliczenia, co oznacza, ze rozliczenie transakgiji
moze mie¢ miejsce jedynie w uprzednio okreslonym terminie;

4, Opcje Zwykle

4.1 Czym jest Opcja Zwykta?

Opcja Zwykfa (tzw. Vanilla Option) jest umowg dwustronng (w przypadku tego produktu kupujacym Opcje Zwyktg bedq Parstwo
jako Klient, a sprzedajacym Opcje Zwyktg — zawsze WUIB), dajaca kupujacemu prawo, lecz nie naktadajaca na niego obowiazku,
kupna (Opcja Zwykta Call) lub sprzedazy (Opcja Zwykta Put) jednej waluty w zamian za inng walute (Para Walutowa) po z gory
uzgodnionym kursie wymiany — tzw. zaktadanym najgorszym spodziewanym kursie wymiany (Kurs Zabezpieczenia) w z gory
ustalonym terminie w przysztosci (Dzien Zapadalnosci).

Okreslen kupujacy” i ,sprzedajacy” uzyto w kontekscie Opcji Zwykte dla lepszego zilustrowania mechanizméw, ktérymi rzadzi sie ten
produkt.

4.2 Jak to dziata?

Gdy, jako kupujacy, zawieraja Panstwo transakcje Opcji Zwyklej, wybierajg Pafistwo Pare Walutowa, Kurs Zabezpieczenia oraz
Dzien Zapadalnosci. Waluty, ktére chca Pafnstwo wymieni¢, musza by¢ akceptowalne dla WUIB. WUIB oferuje w ramach Opgiji
Zwyktych jedynie Opcje Europejskie. Oznacza to, ze moga Panstwo wykona¢ Opcje Zwykig jedynie w Dniu Zapadalnosci. WUIB
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obliczy Premie ptatng przez kupujacego z tytutu Opcji Zwyktej. Panstwo jako kupujacy beda zobowiazani zaptaci¢ Premie na rzecz
WUIB w terminie dwach Dni Roboczych od Daty Transakcii.

Jezeli sg Panstwo kupujacym Opcje Zwykta, wowczas w Dniu Zapadalnosci:

+ Jezeli obowigzujacy Kurs Spot jest mniej korzystny od Kursu Zabezpieczenia, dla Parstwa korzystniej bedzie wykonaé prawo do
wymiany Pary Walutowej po Kursie Zabezpieczenia. Kontrakt musi zostaé przez Paristwa rozliczony w terminie dwéch Dni
Roboczych od Dnia Zapadalnosci.

+ Jezeli obowigzujacy Kurs Spot jest korzystniejszy od Kursu Zabezpieczenia, korzystniej dla Paristwa bedzie pozwoli¢, aby Opcja
wygasta. Kurs Spot z tego dnia bedzie lepszym kursem wymiany niz Kurs Zabezpieczenia. Dlatego tez moga Paristwo zdecydowac
sie na wymiang walut po Kursie Spot.

4.3 Cel Opcji Zwyklej:

Opcje Zwykte pozwalajg kupujgcemu na uzgodnienie przed wybranym Dniem Zapadalno$ci kursu wymiany, ktory bedzie miat
zastosowanie w tym dniu, i zabezpieczenie sie w ten sposob na wypadek wystapienia do tego dnia niekorzystnych dla Parnstwa
zmian na rynku walutowym, a jednoczesnie kupujacy nie pozbawia si¢ mozliwosci skorzystania z korzystnych dla niego zmian na
rynku walutowym, ktére moga nastapi¢ w tym okresie.

4.4 Koszt Opcji Zwyktej:

Z tytutu sprzedazy na rzecz Panstwa Opcji Zwyktej WUIB otrzymuje od Paristwa bezzwrotng Premie. Jest ona obliczana dla kazdej
transakcji oddzielnie. Premii oczekujemy w zamian za kazda wystawiong dla Panstwa Opcje Zwykig.

Premia moze zosta¢ zaptacona w PLN lub w jakigjkolwiek innej walucie z majacej zastosowanie w danej transakcji Pary Walutowe.
Premie sg ptatne w terminie 2 Dni Roboczych od Daty Transakcji. Przy obliczaniu Premii WUIB bierze pod uwage kilkanascie
czynnikdw, w tym:

e  Kurs Zabezpieczenia i Dzien Zapadalnosci (time to maturity)

o Nominat zawieranej Opcji Zwyktej

e Dbiezace rynkowe kursy walutowe

o stopy procentowe w krajach, ktérych waluty podlegaja wymianie
e zmienno$¢ rynku

Poza Premia, o ktdrej mowa powyzej, z produktem tego rodzaju nie wigza sie jakiekolwiek optaty. W Chwili Zapadalnosci, o ile
zdecydujg sie Panstwo na wykonanie Opcji, moze natomiast wystapi¢ konieczno$¢ wniesienia optaty za przelew $rodkow.
Wysoko$¢ takiej optaty zostanie ustalona zgodnie z obowigzujacq w danym czasie Taryfg Optat.

W razie podjecia decyzji o anulowaniu Opcji, w pewnych okoliczno$ciach moze istnie¢ mozliwos¢ — co ustala wedle wiasnego
uznania WUIB - odsprzedazy zawartego kontraktu na rynku po aktualnym kursie. Zaznaczamy jednak, ze w kazdym, rowniez takim
przypadku zaptacona przez Klienta Premia jest bezzwrotna.

Poniewaz z Opcji tego rodzaju nie wynika dla Panstwa jakikolwiek obowigzek realizacji transakcji, nie istnigje réwniez wymog
wptacenia Depozytu Poczatkowego ani Depozytu Uzupetniajacego na zadnym etapie. Jedynym wymogiem jest wniesienie
bezzwrotnej Premii.
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4.5 Zalety Opcji Zwyklej
e  Opcja Zwykta zapewnia ochrone przed niekorzystnymi zmianami kursowymi w okresie swojego obowigzywania.

e  Opcje Zwykte mozna precyzyjnie dobra¢ do potrzeb Klienta, poniewaz to Parfistwo wybierajg Kurs Zabezpieczenia, Dzieh
Zapadalnosci i Nominat.

o  Obowigzek wymiany walut powstaje tylko w przypadku wykonania Opcji Zwyktej. Dzieki temu mogg Panstwo skorzysta¢ ze
wszystkich korzystnych dla Panstwa zmian kurséw wymiany na rynku walutowym.

4.6 Wady Opcji Zwyklej

e W chwili zakupu Opcji Zwyklej nalezna jest ptatna z gory Premia. Premia jest bezzwrotna, nawet jezeli Opcja nie
zostanie wykonana i wygasnie lub zostanie rozwigzana lub anulowana przed Dniem Zapadalnosci.

e W zaleznosci od kursu rynkowego z Dnia Zapadalnosci catkowity koszt Opcji Zwyktej (tzn. koszt kupowanej przez
Panstwa waluty plus zaptacona Premia) moze okaza¢ sie wyzszy od kosztu rownowaznego Kontraktu Forward lub
innego alternatywnego produktu hedgingowego (zabezpieczajacego). Przy podejmowaniu decyzji o zawarciu Opc;ji
Zwyktej nalezy bra¢ pod uwage ,,catkowity koszt” hedgingu (zabezpieczenia).

e W Chwili Zapadalnosci lub w chwili anulowania lub rozwigzania Opcji Zwyklej, zmiany rynkowe kurséw wymiany
wobec uptywu czasu moga doprowadzi¢ do spadku lub catkowitej utraty wartosci Opcji Zwyklej.

4.7 Rozliczenie Opcji Zwyklej

W Chwili Zapadalnosci  (w Dniu Zapadalno$ci wskazanej w Potwierdzeniu, bedg Panstwo uprawnieni, lecz nie zobowiazani, do
wymiany waluty w ilosci rdwnej Nominatowi po Kursie Zabezpieczenia. Jezeli Opcja wygasa w czasie Korzystnej Wyceny - in-the-
money (4. Kurs Zabezpieczenia jest korzystnigjszy dla Parstwa od aktualnie obowigzujacego Kursu Spot z Chwili Zapadalno$ci w
Dniu Zapadalnosci), WUIB automatycznie wykona Opcje w Paristwa imieniu i niezwtocznie poinformuje Panstwa o tym fakcie.

Jezeli z jakiegokolwiek powodu postanowig Paistwo nie wykonywac swojego prawa do wymiany po Kursie Zabezpieczenia, Opcja
wygasnie w Chwili Zapadalnosci w Dniu Zapadalno$ci bez konieczno$ci podejmowania jakichkolwiek dalszych czynnosci.

4.8 Przyktady
Przykfad zastosowania Opcji Zwyklej Call przez importera

Importer chce zabezpieczy¢ USD wobec PLN z Datg Rozliczenia w perspektywie szesciu miesiecy i chce zabezpieczy¢ sie przed
niekorzystnymi zmianami kursu wymiany (wzrostem kursu USD/PLN), jednocze$nie nie tracac mozliwosci skorzystania z
korzystnych dla niego zmian kursu tych walut (spadek kursu USD/PLN).

Importer decyduie sie na kupno od WUIB Opcji Zwyktej Call na USD. Uprawnia go to, ale nie zobowigzuje, do sprzedazy w Chwili
Zapadalnosci PLN i kupna USD po ustalonym z géry kursie.

Importer okre$la Dzien Zapadalnosci, Kurs Zabezpieczenia i Nominat w USD, ktore chce kupi¢ lub w PLN, ktore chce sprzedaé.

Jezeli przyjmiemy nastepujgce zatoZenia:

= biezacy Kurs Spot wynosi 3,9500, biezacy szesciomiesieczny Kurs Forward to 3,9585;
= Kurs Zabezpieczenia wynosi 4,0000;

= Dzieh ZapadalnoSci przypada sze$¢ miesiecy po Dacie Transakdji;
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= obliczona przez WUIB Premia do zaptaty wynosi 3,5% Nominatu. Na przykiad, jezeli Nominat na kwote w USD wynosi 100.000
USD, to Premia wyniesie 3.500 USD.

Waowczas w Chwili Zapadalnosci w Dniu Zapadalnosci:

Jezeli Kurs Spot jest rowny lub wyzszy od Kursu Zabezpieczenia w wysokosci 4,0000, importer moze, ale nie musi, wykonaé prawo
do wymiany PLN na USD po uzgodnionym Kursie Zabezpieczenia wynoszacym 4,0000, ktorg nalezy rozliczy¢ w Dacie Rozliczenia.

Jezeli natomiast Kurs Spot jest nizszy od Kursu Zabezpieczenia wynoszacego 4,0000, importer moze pozwoli¢ na wygasniecie
Opcijii kupi¢ wymagana ilos¢ USD po obowigzujacym Kursie Spot.

Uwaga: Przyktady maja wytacznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktad zastosowania Opcji Zwyklej Put przez eksportera

Eksporter chce zabezpieczyé EUR wobec PLN z Datg Rozliczenia w perspektywie szesciu miesiecy i chce zabezpieczy¢ sie przed
niekorzystnymi zmianami kursu wymiany (spadkiem kursu EUR/PLN), jednocze$nie nie tracac mozliwosci skorzystania z
korzystnych dla niego zmian kursu tych walut (wzrost kursu EUR/PLN).

Eksporter decyduje sie na kupno Opcji Zwyktej Put na EUR/PLN. Uprawnia go to, ale nie zobowigzuje, do sprzedazy w Chwili
Zapadalnosci EUR za PLN po ustalonym z géry kursie.

Eksporter okresla Dzier Zapadalnosci, Chwile Zapadalnosci, Kurs Zabezpieczenia i Nominat w EUR.

Jezeli przyjmiemy nastepujace zatozenia;

=  biezacy Kurs Spot wynosi 4,4500, a biezacy szeSciomiesieczny Kurs Forward to 4,4595;

= Kurs Zabezpieczenia to 4,4000;

= Dzien Zapadalnosci przypada sze$¢ miesiecy po Dacie Transakdji;

= obliczona przez WUIB Premia do zaptaty wynosi 2,2% Nominatu. Na przyktad, jezeli Nominat wynosi 100.000 EUR, to eksporter
zaptaci Premie w wysokosci 2.200 EUR.

Wowczas w Chwili Zapadalnosci w Dniu Zapadalnosci:
Jezeli Kurs Spot jest rowny lub nizszy od Kursu Zabezpieczenia wynoszacego 4,4000, eksporter moze, ale nie musi, wykona¢
przystugujace mu prawo wymiany EUR na PLN po uzgodnionym Kursie Zabezpieczenia wynoszacym 4,4000, ktéra nalezy rozliczy¢

w Dacie Rozliczenia

Jezeli natomiast Kurs Spot jest wyzszy od Kursu Zabezpieczenia wynoszacego 4,4000, eksporter moze pozwoli¢ na wygasniecie
Opcji i nastepnie sprzeda¢ EUR po obowigzujacym Kursie Spot.

Uwaga: Przyktady maja wytacznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

5. Strategie Opcyjne

Czym jest Strategia Opcyjna?

Strategie Opcyjne to termin opisujacy grupe produktéw walutowych opracowanych jako altematywa dla Kontraktéw Forward i Opgji
Zwyktych w zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym.
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Strategia opcyjna (Strategia Opcyjna) to umowa o wymiane uzgodnionej kwoty jednej waluty na inng walute po Kursie Walutowym
ustalonym zgodnie z mechanizmami wg okreslonej strategii w ustalonym czasie (Chwila Zapadalnosci) ustalonego dnia (Dzien
Zapadalnosci). Do rozliczenia - wymiany walut, co do zasady dochodzi w terminie 2 (dwoch) Dni Roboczych, liczac od Dnia
Zapadalnosci (Data Rozliczenia).

Mechanizmy stuzace ustaleniu odpowiedniego Kursu Walutowego oraz inne warunki Strategii Opcyjnych bedq zalezaty od
konkretnego produktu, na ktory Panstwo sie zdecyduja. WUIB oferuje rézne rodzaje Strategii Opcyjnych. Ponizej opisano, jak
ustalane sg Kurs Walutowy i pozostate warunki w odniesieniu do poszczegolnych produktow z kregu Strategii Opcyjnych.

5.1 Jak dziata Strategia Opcyjna?

Nazywane réwniez Opcjami ,bez premii”, Strategie Opcyjne co do zasady polegaja na réwnoczesnym kupnie i sprzedazy dwdch lub
wiecej Opdji. Przy pomocy jednej Opgji kupujg Panstwo ochrone, ktérej potrzebuja, a aby za nig zaptaci¢ — zamiast wnosi¢ Premig —
sprzedajg Panstwo drugiej stronie Opcje o rownowaznej wartosci. O ile w przypadku Opcji Zwyktych po Panstwa stronie nigdy nie
powstaje obowigzek realizacji transakcji, to w chwili zawarcia przez Parstwa Strategii Opcyjnej, sprzedawana przez Paristwa Opcja
daje drugiej stronie potencjaine prawo do jej wykonania i realizacji transakcji, ktére to prawo osoba taka moze wykona¢ wobec
Panstwa, jezeli bedzie to lezato w jej interesie. W zwigzku z tym, inaczej niz byto to w przypadku Opcji Zwyktych, mozliwosé
skorzystania przez Paristwa z korzystnych dla Paristwa zmian na rynku walut bedzie do pewnego stopnia ograniczona, a w Chwili
Zapadalnosci moze okazaé sie, ze sg Panstwo zobowigzani zrealizowaé transakcje.

Dla unikniecia watpliwosci stwierdza sie, ze Panistwo jako Klient zawsze bedziecie kupujgcym w ramach Strategii Opcyjnej niezaleznie
od sposobu traktowania jej czesci skladowych. Ryzyko, jakim obarczona jest sprzedaz Opcji, na ktorej opiera sie dana strategia,
bedzie niwelowana ochrona, ktérg Panstwo kupia. Nigdy nie bedg Panstwo wytacznie sprzedawa¢ Opcji. Oznacza to, ze Panstwa
ekspozycja na ryzyko jest od samego poczatku znana i mozliwa do wyliczenia. Jedynie WUIB bedzie sprzedawa¢ Opcje Zwykte lub
Strategie Opcyjne. Termindw kupowanie” i ,sprzedawanie” w kontekscie naszych Strategii Opcyjnych uzywa sie jedynie dla wiekszej
jasnosci mechanizméw rzadzacych dang Strategig Opcyjna.

5.2 Bariery Knock In i Knock Out, ,,Bariery Window” i ,,Bariery At Expiry”

Wiele Strategii Opcyjnych zawiera tzw. triggery inaczej zwane barierami. Sg one ustalane na okreslonym poziomie, a w przypadku
osiggniecia lub przetamania tego poziomu przez Kurs Spot w okresie obserwacii, zmianie ulegnie charakter zakupionej przez Parstwa
Strategii Opcyjnej — przewaznie zmiana bedzie polega¢ na tym, ze powstanie dla Parfistwa obowigzek realizacji transakcji po
uzgodnionym kursie w Chwili Zapadalno$ci lub z takiego obowigzku zostang Parstwo zwolnieni.

Co do zasady — jako kupujacy Strategie Opcyjng "bez premii" — kupig Panfstwo prawo, ale nie obowigzek, realizacji transakcji po
Kursie Zabezpieczenia — a nastepnie sprzedadza Panstwo Opcje Knock In lub Knock Out dla zrownowazenia kosztu. W takim
przypadku Opcja Knock In pozostaje uspiona, chyba ze przedmiotowy kurs osiggnie lub przetamie ustalong bariere. Jezeli tak sie nie
stanie, nie powstanie dla Panstwa obowigzek realizacji transakcji w Chwili Zapadalnosci. Z drugiej strony, jezeli bariera zostanie
przetamana, sprzedana przez Panstwa Opcja zostaje aktywowana i moze zosta¢ wykonana wzgledem Panstwa — w zalezno$ci od
kursu w Chwili Zapadalno$ci — co oznacza, ze moga by¢ Panstwo zobowigzani do realizacji transakcji po uzgodnionym kursie. Opcja
Knock Out pocigga za soba przeciwne skutki — sg Panstwo zobowigzani zrealizowa¢ transakcje, chyba ze przedmiotowy kurs osiagnie
poziom bariery lub go przetamie — z ktdrg to chwilg zostajg Parstwo z tego obowigzku zwolnieni.

Okresy, w ktorych bariery sa obserwowane, mozna réznicowac jednakze powinni Panstwo zdawa¢ sobie sprawe, ze
domysinym okresem obserwacji jest caly okres obowigzywania Kontraktu Opcyjnego - innymi stowy bariera jest
obserwowana przez caly czas. Dlatego tez, o ile produkt, na ktory Pafistwo sie zdecyduja, nie zawiera elementu , Window”
lub ,At Expiry”, bariera bedzie obowigzywa¢, tak dlugo, na jak dlugo zawarto Kontrakt Opcyjny. Istnieje moziiwos¢
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wyznaczenie krétszego okresu, w ktorym bariera Knock In/ Knock Out bedzie obserwowana lub - alteratywnie — jej obserwowanie
jedynie w Chwili Zapadalno$ci w Dniu Zapadalnosci. Mechanizm, w ramach ktérego bariera Knock In/Out jest obserwowana jedynie
przez pewien okres obowigzywania Kontraktu Opcyjnego (zazwyczaj przypadajacy w ostatnich miesigcach Opcji), nazywany jest
bariera Window. Jezeli bariera Knock In/ Knock Out jest obserwowana jedynie w Chwili Zapadalno$ci w Dniu Zapadalno$ci, wowczas
funkcjonuie jako bariera At Expiry.

W przypadku krétszego okresu obserwacji Kurs Spot moze osiaga¢ lub przekracza¢ poziom bariery Knock In/ Knock Out nie
pociagajac za sobg jakichkolwiek skutkéw dla Paristwa — o ile ma to miejsce poza uzgodnionym oknem czasowym w przypadku
bariery Window — lub do Chwili Zapadalno$ci w Dniu Zapadalnosci w przypadku bariery At Expiry. JeZeli wybiorg Paristwo okno
czasowe, Kurs Spot zostanie poréwnany jedynie z kursem wyznaczajacym bariery Knock In/ Knock Out w okre$lonym w
Potwierdzeniu okresie i na tej podstawie zostanie stwierdzone, czy warunek osiagniecia lub przetamania bariery zostat spetniony.
Altematywnie, jezeli zdecyduja sie Paristwo na bariere At Expiry, Kurs Spot zostanie poréwnany z kursem wyznaczajacym bariere
Knock In/ Knock Out doktadnie we wskazanej w Potwierdzeniu Chwili Zapadalnosci w dniu Zapadalno$ci, w celu ustalenia, czy
warunek osiggniecia lub przetamania bariery zostat spetniony. Zwracamy uwage, ze wybor krétszego okresu obserwacji — w
odréznieniu od domysinego ciggtego okresu obserwacii bariery przez caty okres obowigzywania Kontraktu Opcyjnego — zazwyczaj
przyniesie Pafstwu mnigj korzystny Kurs Knock In/ Kurs Knock Out lub Kurs Zabezpieczenia niz w przypadku poddania bariery Knock
In/Knock Out obserwacji przez caty okres obowigzywania Kontraktu Opcyjnego.

Krétsze okresy obserwacji Knock In lub Knock Out zazwyczaj znajdujg zastosowanie w przypadku nastepujacych produktéw:

Strategii Opcyjnej Knock In

Strategii Opcyjnej Knock In Collar
Strategii Opcyjnej Knock In Convertible
Strategii Opcyjnej Participating Knock In
Strategii Opcyjnej Knock Out Reset
Strategii Opcyjnej Knock In Reset

Moga by¢ jednak stosowane w przypadku kazdego produktu z bariera Knock In lub Knock Out.

Kazdy Kontrakt Opcyjny, kiéry WUIB zawiera z Klientem, znajduje pokrycie w odpowiadajacym mu kontrakcie zawartym pomiedzy
WUIB i jednym z bankéw lub brokerow, w zwigzku z czym wszystkie ustalenia i wyliczenia w zakresie tego czy poziom okre$lonej
bariery zostat osiggniety lub przetamany sg dokonywane przez WUIB wedle jej uznania. WUIB nie ustala jednak w sposob
samodzielny i niezalezny, czy osiagniecie lub przetamanie okre$lonej bariery zostato zaobserwowane. Jezeli partner WUIB, czyli bank
lub broker poinformuje WUIB o tym, Ze poziom okre$lonej bariery zostat osiggniety lub przetamany, WUIB poinformuje o wystapieniu
takiego zdarzenia Klienta. Co do zasady, kazdy partner Spétki, czyli bank lub broker, stwierdza ze poziom okreslonej bariery zostat
osiggniety lub przetamany zgodnie ze swojg metodologig i kryteriami, ktdre moga obejmowac pojawienie sie w ich systemach
spetniajacej pewne kryteria transakcji na rynku spot lub dokonywanie ustalen na podstawie niezaleznych serwiséw notowan (t].
Reuters lub Bloomberg).

Prosimy o kontakt w sprawie blizszych informacji na temat barier stosowanych w naszych Strategiach Opcyjnych oraz naszej polityki
w tym zakresie.

5.3 Nasze Strategie Opcyjne

Przyktady zawarte w ponizszych opisach poszczegélnych Strategii Opcyjnych stanowig jedynie ilustracje, a podane przez nas kursy
i wielkosci pokazuija, jak dziata dany produkt. W celu dokonania oceny wartosci danej Strategii Opcyjnej powinni Panstwo przesledzic
faktyczne kursy i wielkosci notowane w danym czasie.
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Ponadto wszystkie przyktady opracowano z perspektywy importera. Z przyjemno$cig oméwimy z Panstwem alternatywne przyktady.
5.3.1  Strategia Collar
Ogdlne informacje o produkcie

Tzw. [Kotnierz” (Collar lub Opcja Collar) to Strategia Opcyjna, ktéra pozwala Parstwu na zabezpieczenie si¢ przed ryzykiem, ze
Kurs Spot bedzie mnigj korzystny niz wczesniej ustalony najgorszy zaktadany kurs (4. Kurs Zabezpieczenia). Daje on rowniez
Panstwu mozliwos¢ skorzystania z korzystnych zmian Kursu Spot w zakresie pomiedzy Kursem Zabezpieczenia a ustalonym
najlepszym zaktadanym kursem (Kurs Partycypacji).

Jak dziata Strategia Collar

Strategia Collar polega na zawarciu dwoch réwnolegtych Opcji. W ramach pierwszej kupujg Panstwo od WUIB Opcje Call
uprawniajaca, lecz nie zobowigzujaca, Panstwa do kupna Nominatu od WUIB po Kursie Zabezpieczenia. W ramach drugiej Opdji
sprzedajg Panstwo odpowiadajaca jej Opcje Put, na podstawie ktorej bedg Paristwo zobowigzani do wymiany z WUIB Nominatu po
Kursie Partycypacii, o ile przedmiotowy Kurs Spot spadnie ponizej tego poziomu w Chwili Zapadalno$ci w Dniu Zapadalno$ci.
Strategia Collar zawsze zapewnia Panstwu kompletng ochrone na poziomie Kursu Zabezpieczenia.

Przykfad Strategia Collar

Importer musi kupi¢ 100.000 USD w terminie 1 miesigca. Obecny Kurs Spot wynosi 3,9500, a Kurs Forward to 3,9550

Importer zawiera Strategie Collar na nastepujacych warunkach:

Zabezpieczony Nominat 100.000 USD

Kurs Zabezpieczenia: 4,0000
Kurs Partycypacii: 3,9200
Dzien Zapadalnosci: za 1 miesiac

W Chwili Zapadalno$ci mozliwe sg nastepujgce wyniki:

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN jest wyzszy od Kursu Zabezpieczenia wynoszacego 4,0000, w Chwili Zapadalno$ci importer
bedzie uprawniony, lecz nie zobowigzany, do wykonania przystugujacej mu Opciji Call sprzedazy PLN i kupna 100.000
USD po kursie 4,0000 - 1j. po najgorszym zaktadanym przez niego wczesniej kursie.

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN pozostaje w zakresie pomiedzy Kursem Zabezpieczenia a Kursem Partycypacii, importer
moze pozwoli¢ Opcji wygasnag, sprzedac PLN i kupi¢ 100.000 USD po obowigzujacym Kursie Spot; ewentualnie importer
moze nie podejmowa¢ zadnych czynnosci, poniewaz na zadnej ze stron nie cigzy jakikolwiek obowigzek realizacji
transakgiji.

o Jezeli Kurs Spot jest nizszy od Kursu Partycypacji wynoszacego 3,9200 w Chwili Zapadalnosci, WUIB wykona swojq
Opcje Put, a importer bedzie zobowigzany sprzeda¢ PLN i kupi¢ 100.000 USD po 3,9200 — po najlepszym zaktadanym
wczesniej kursie.

W przypadku eksportera wyniki sg zasadniczo takie same, z tg réznicg ze strategia polega na kupnie Opcji Put po Kursie
Zabezpieczenia (nizszym od rynkowego) i sprzedazy Opciji Call po Kursie Partycypacii (wyzszym od rynkowego).

Uwaga: Przyktady maja wytacznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia si¢
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Zalety Strategia Collar

o Mozliwo$¢ skorzystania z korzystnych zmian kursu wymiany az do poziomu Kursu Partycypacji
e  Zabezpieczenie w kazdych okolicznosciach ze znanym najgorszym zaktadanym kursem walutowym
e  Brak kosztu w postaci Premii

Wady Strategii Collar

e Mozliwos¢ skorzystania z korzystnych zmian kursu wymiany jest ograniczona putapem gérnym w postaci
najlepszego zaktadanego kursu wymiany tj. Kursu Partycypacii, co oznacza, ze nie beda Panstwo mogli skorzystac¢
na znizce, jezeli Kurs Spot bedzie notowany na poziomie nizszym niz w Chwili Zapadalnosci w Dniu Zapadalnosci.

o Jezeli przed Dniem Zapadalnosci Kurs Spot spadnie wyraznie ponizej Kursu Partycypacji, WUIB moze wystosowac
wobec Panstwa Wezwanie do Uzupetnienia Depozytu w celu zabezpieczenia Paristwa Niekorzystnej Wyceny w
przypadku wykonania Strategii Opcyjnej (out-of-the-money).

o  Wiecej informacji na temat Wezwan do Uzupetnienia Depozytu znajdziecie Pafistwo w punkcie 7 ponize;j.

5.3.1.1 Strategia Lewarowana Collar
Ogolne informacje o produkcie

Tzw. Jewarowany kotnierz” (Strategia Lewarowana Collar) to Strategia Opcyjna, ktdra zachowuje si¢ doktadnie tak samo, jak
omowiona wczesnigj strategia Collar. Pozwala ona Panstwu na zabezpieczenie si¢ przed ryzykiem, ze Kurs Spot bedzie mniej
korzystny niz ustalony najgorszy zaktadany kurs nazywany Kursem Zabezpieczenia. Daje ona réwniez mozliwos¢ skorzystania z
korzystnych zmian Kursu Spot w zakresie pomiedzy Kursem Zabezpieczenia a najlepszym zaktadanym kursem czyli Kursem
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Partycypacji. Jednakze, aby na wstepie uzyska¢ bardziej atrakcyjny Kurs Zabezpieczenia i Kurs Partycypacii, zgadzajq sie Panstwo
na to, ze jezeli przedmiotowy Kurs Spot bytby korzystniejszy od Kursu Partycypacji w Chwili Zapadalnosci, beda Panstwo
zobowigzani zawrze¢ transakcje na wigkszy Nominat po Kursie Partycypaciji — zazwyczaj bedzie to dwukrotno$é Nominatu
objetego Kursem Zabezpieczenia.

Przykfad Strategii Lewarowanej Collar

Strategie Lewarowang Collar mozna zilustrowaé tym samym przyktadem: Importer musi kupi¢ 100.000 USD w terminie 1 miesigca.
Obecny Kurs Spot wynosi 3,9500, a Kurs Forward to 3,9540.

Importer zawiera Strategie Leveraged Collar na nastepujacych warunkach:

Zabezpieczony Nominat: 100.000 USD
Powigkszony Nominat: 200.000 USD
Kurs Zabezpieczenia: 4,0000

Kurs Partycypacii: 3,8800

Dzien Zapadalnosci: za 1 miesiac
Transakcja Lewarowana: 21

W Chwili Zapadalno$ci moZliwe sg nastepujace wyniki:

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN jest wyzszy od Kursu Zabezpieczenia wynoszacego 4,0000, w Chwili Zapadalno$ci importer
bedzie uprawniony, lecz nie zobowiagzany, do wykonania przystugujacej mu Opcji Call sprzedazy PLN i kupna 100.000 USD
po kursie 4,0000 - tj. wczesniej ustalonym najgorszym zaktadanym kursie.

o JezeliKurs Spot USD/PLN pozostaje w zakresie pomiedzy Kursem Zabezpieczenia a Kursem Partycypacii, importer moze
pozwoli¢ Opcji wygasnag¢, sprzeda¢ PLN i kupi¢ 100.000 USD po obowigzujacym Kursie Spot; alternatywnie importer moze
nie podejmowac zadnych czynno$ci, poniewaz na zadnej ze stron nie cigzy jakikolwiek obowigzek realizacji transakgji.

o Jezeli Kurs Spot jest nizszy od Kursu Partycypacji wynoszacego 3,8800, w Chwili Zapadalnosci WUIB wykona swojg Opcje
Put, a importer bedzie zobowigzany sprzedaé PLN i kupi¢ Powigkszony Nominat 200.000 USD po 3,8800 — po ustalonym
wczesniej najlepszym zaktadanym kursie.

Ponownie, w przypadku eksportera wyniki sg zasadniczo takie same, z tg rdznica, ze strategia polega na kupnie Opcji Put po Kursie
Zabezpieczenia (nizszym od rynkowego) i sprzedazy Opcji Call po Kursie Partycypacji (wyzszym od rynkowego).

Uwaga: Przyktady maja wytacznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia sie
nastepujaco:

© 2017 Western Union International Bank GmbH
22



4.15

4.1

4.05

3.95

3.9

3.85

3.8

3.75

3.8 3.85 3.9 3.95 4 4.05 4.1

eSOt e Forward Lewarowany Collar

Dodatkowe ryzyka zwiazane ze Strategia Lewarowang Collar

Poza wadami wymienionymi w punkcie 5.3.1, tzw. ,lewarowany kotnierz” nie daje peinej ochrony. W przypadku
strategii nielewarowanej, jezeli sa Paristwo zainteresowani Nominatem 100.000 USD, to zabezpieczaja Panstwo
Nominat 100.000 USD. Przy odmianie lewarowanej, moga Panstwo, zawierajac transakcje w stosunku do Nominatu
50.000 USD, by¢ potencjalnie zobowigzanym do realizacji transakcji na kwote 100.000 USD, co oznacza, ze
zabezpieczyli si¢ Panstwo jedynie przed potowa rzeczywistego ryzyka walutowego, lub moga Panistwo zabezpieczy¢
Nominat 100.000 USD, ponoszac jednoczesnie ryzyko bycia zobowigzanym do realizacji transakcji na 200.000 USD,
co przekracza Panstwa rzeczywista ekspozycje na ryzyko walutowe i powoduje zabezpieczenie na zbyt duza kwote.

Decydujac sie na Strategie Lewarowang Collar, staja si¢ Panstwo bardziej wrazliwi na zmiany na rynku walutowym
albo przez bycie zobowigzanym do zawarcia transakcji na wieksza kwote, o ile rynki zmienia sie w korzystniejszym
dla Panistwa kierunku, albo przez posiadanie niedostatecznego zabezpieczenia na wypadek zmian na rynku
walutowym w kierunku przeciwnym. W zwiazku z powyzszym przed przystapieniem do transakcji powinni Panstwo
upewnic sie, ze rozwazyli wszystkie ryzyka.

© 2017 Western Union International Bank GmbH

23



5.3.2  Strategia Participator
Ogolne informacje o produkcie

Strategia Participator to Strategia Opcyjna, ktéra pozwala Paristwu na zabezpieczenie sie przed ryzykiem, ze Kurs Spot bedzie mniej
korzystny niz ustalony wczeéniej Kurs Walutowy (Kurs Zabezpieczenia). Daje ona rowniez Panstwu mozliwos¢ skorzystania z
korzystnych dla Pafstwa zmian Kursu Spot, pozwalajac Panstwu na zawarcie transakcji na czesé ekspozycji po korzystnym Kursie
Spot, o ile bedzie on dostepny w Chwili Zapadalnosci.

Jak dziata Strategia Participator

Aby zawrze¢ Strategie Participator, muszg Panstwo zawrze¢ dwie réwnolegte transakcje. W ramach pierwszej kupujg Panstwo od
WUIB Opcje Call uprawniajaca, lecz nie zobowigzujaca, Panstwa do zakupu petnego Nominatu po Kursie Zabezpieczenia, na
wypadek gdyby Kurs Spot byt mniej korzystny od tego poziomu w Chwili Zapadalnosci w Dniu Zapadalno$ci. Oznacza to, ze majq
Panistwo kompletng ochrong na poziomie ustalonego wczesniej najgorszego zaktadanego kursu wymiany. Réwnoczesnie, aby
Strategia Opcyjna mogta mie¢ charakter tzw. strategii ,bez premii®, sprzedajg Paristwo na rzecz WUIB Opcje Put, zgodnie z ktdrg
bedg Panstwo zobowigzani zrealizowaé transakcje na cze$¢ Nominatu (zazwyczaj jest to 50%) po Kursie Zabezpieczenia, o ile Kurs
Spot bytby korzystniejszy od tego poziomu w Chwili Zapadalnosci w Dniu Zapadalno$ci. W takim przypadku moga Panstwo zawrzeé
transakcje na reszte Nominatu po obowigzujacym Kursie Spot; zatem, jezeli Parstwo sg zobowigzani zawrzeé transakcje na 50%
Nominatu po Kursie Zabezpieczenia, a reszte po Kursie Spot, skorzystali Paistwo na 50% zwyzki. Procent ten nazywany jest rowniez
Procentem Partycypacii.

Przyktad Strategii Participator

Importer musi kupi¢ 100.000 USD w terminie 1 miesiaca. Biezacy Kurs Spot USD/PLN wynosi 3,9500, Kurs Forward to 3,9540.
Importer musi osiggna¢ wynik lepszy niz przewidziany w jego budzecie poziom 4,0000, jednak jest zdania, ze tendencja zmiany Kursu
Spot USD/PLN jest dla niego korzystna, dlatego chciatby skorzystaé na takiej tendencji, o ile jego przewidywania sie sprawdza.

Importer zawiera Strategie Participator na nastepujacych warunkach:;

Zabezpieczony Nominat 100.000 USD
Kurs Zabezpieczenia: 4,0000
Procent Partycypacii: 50%

Dzien Zapadalnosci: za 1 miesigc

W Chwili Zapadalno$ci mozliwe sg nastepujace wyniki:

o Jezeli Kurs Spot jest notowany na poziomie lub powyzej poziomu Kursu Zabezpieczenia wynoszacego 4,0000, wowczas
w Chwili Zapadalno$ci importer bedzie uprawniony, lecz nie zobowigzany, do wykonania Opcji Call w zakresie sprzedazy
PLN i kupna 100.000 USD po kursie 4,0000 — ustalonym wczes$niej najmniej korzystnym zaktadanym kursie.

o Jezeli jednak Kurs Spot jest notowany ponizej Kursu Zabezpieczenia, w Chwili Zapadalnosci WUIB wykona Opcje Put, w
zwigzku z czym importer bedzie zobowigzany sprzeda¢ PLN i kupi¢ 50.000 USD po kursie 4,0000, za to moze kupi¢
pozostate 50.000 USD po korzystnigjszym Kursie Spot. A zatem, jezeli kurs USD/PLN jest notowany na poziomie 3,8500
w Chwili Zapadalno$ci, importer kupi 50.000 USD po kursie 4,0000, pozostate 50.000 USD po kursie 3,8500, co da mu
kurs Sredni netto w wysoko$ci 3,9250.

W przypadku eksportera wynik jest zasadniczo taki sam, z tym zastrzezeniem, Ze strategia polega na kupnie Opcji Put na catkowity
Nominat po Kursie Zabezpieczenia i sprzedazy Opciji Call na cze$¢ Nominatu — dajacg odpowiedni Procent Partycypacji.

Uwaga: Przyktady maja wytacznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.
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Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia si¢
nastepujaco:
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Zalety Strategi Participator

e Mozliwos¢ czesciowego skorzystania z korzystnych zmian kursu wymiany. ,Potencjat wzrostu” jest wiasciwie
nieograniczony, jednak osoba, ktora zawrze te Strategie bedzie mogta z tego potencjatu skorzystac jedynie w Procencie
Partycypacji.

e Zabezpieczenie w kazdych okoliczno$ciach na poziomie wcze$niej ustalonego najgorszego zaktadanego kursu wymiany

e  Brak kosztu w postaci Premii.

Wady Strategi Participator

o  Kurs Zabezpieczenia moze by¢ mniej korzystny niz kurs majacy zastosowanie w przypadku poréwnywalnego
Kontraktu Forward.

o  Czes¢ Nominatu musi zosta¢ kupiona/ sprzedana po Kursie Zabezpieczenia w Chwili Zapadalnosci. Jezeli Kurs
Spot w Chwili Zapadalnosci jest korzystniejszy od Kursu Zabezpieczenia, bedg Parnistwo zobowigzani sprzeda¢/
kupic takq cze$¢ po mniej korzystnym kursie niz obowigzujacy Kurs Spot.

o Jezeli Kurs Spot znacznie wzrosnie powyzej Kursu Zabezpieczenia przed Dniem Zapadalnosci, wowczas WUIB
moze wystosowa¢ wobec Panstwa Wezwanie do Uzupelnienia Depozytu w celu zabezpieczenia Panstwa
Niekorzystnej Wyceny wykonania Strategii Opcyjnej (out-of-the-money). Wiecej informacji na temat Wezwan do
Uzupetnienia Depozytu znajda Panstwo w punkcie 7 ponize;j.
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5.3.3  Strategia Participating Collar
Ogolne informacje o produkcie

Strategia Participating Collar to Strategia Opcyjna, ktéra pozwala Paristwu zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem, ze Kurs Spot bedzie
mniej korzystny niz uzgodniony wezeéniej Kurs Walutowy (Kurs Zabezpieczenia). Daje ona rowniez Paristwu mozliwo$¢ skorzystania
z korzystnych zmian Kursu Spot dla czeci Nominatu do poziomu wezeéniej ustalonego Kursu Partycypacii.

Jak dziata Strategia Participating Collar

Strategia Participating Collar polega na zawarciu trzech réwnolegtych Opcji. W ramach pierwszej kupujg Panstwo od WUIB Opcje
Call uprawniajaca, lecz nie zobowigzujgca, Panstwa do kupna od WUIB kwoty Nominatu po Kursie Zabezpieczenia. W ramach drugiej
Opcji sprzedajg Panstwo WUIB Opcje Put i tym samym zobowigzujg sie sprzeda¢ czes¢ Nominatu na rzecz WUIB po Kursie
Zabezpieczenia. Ta Opcja Put zostanie zrealizowana w zakresie procentowej czesci Nominatu Paristwa Opgji Call — zwykle rownej
50% — okreslanej jako Procent Partycypaciji. W ramach trzeciej Opcji sprzedaja Paristwo na rzecz WUIB Opcje Put po Kursie
Partycypacji. Ta trzecia Opcja moze natozyé na Paristwa obowigzek sprzedazy pozostatej cze$ci Nominatu (Nominat pomnozony
przez Procent Partycypacji) po Kursie Partycypacii, jezeli Kurs Spot spadnie ponizej tego poziomu w Chwili Zapadalnosci w Dniu
Zapadalnosci. Ta trzecia Opcja ogranicza Pafstwa mozliwos¢ skorzystania z korzystnych dla Paristwa zmian Kursu Spot powyzej
Kursu Partycypacii, jednak w zamian za taki zredukowany potencjat wzrostu powinni Parstwo méc uzyska¢ korzystniejszy Kurs
Zabezpieczenia lub wyzszy Procent Partycypacii.

Przyktad Strategii Participating Collar

Na bazie tego samego przyktadu, co powyzej: importer musi kupi¢ 100.000 USD w terminie 1 miesiaca. Aktualny Kurs Spot USD/PLN
wynosi 3,9500 a Kurs Forward 3,9540. Kurs zabudzetowany przez importera zostat skorygowany w gére do poziomu 3,9300, tak ze
zwykta Strategia Participator z Kursem Zabezpieczenia na poziomie 4,0000 nie zabezpieczy go juz przed ryzykiem walutowym. Wcigz
jest przekonany, ze kurs zmieni sie na jego korzys¢, ale obecnie jest zdania, ze potencjat wzrostu nie jest tak samo wysoki. Z tego
wzgledu jest gotéw zrezygnowaé z czesci potencjatu uzyskania korzysci w przypadku drastycznego obnizenia sie Kursu Spot w
zamian za Kurs Zabezpieczenia dopasowany do poziomu jego budzetu.

Importer zawiera Strategie Participating Collar na nastepujacych warunkach:

Kurs Zabezpieczenia: 4,0000

Kurs Partycypacii: 3,8300
Nominat: 100,000 USD
Procent Partycypacii: 50%

Dzien Zapadalnosci: za 1 miesigc

W Chwili Zapadalno$ci mozliwe sg nastepujace wyniki:

o Jezeli w Chwili Zapadalnosci Kurs Spot bedzie wyzszy od Kursu Zabezpieczenia réwnego 4,0000, importer bedzie
uprawniony, ale nie bedzie zobowigzany, do wykonania swojej Opciji Call i zakupu 100.000 USD po kursie 4,0000 — a wigc
po najmniej korzystnym zaktadanym kursie.

o Jezeli w Chwili Zapadalno$ci Kurs Spot bedzie nizszy od Kursu Zabezpieczenia, ale wyzszy od Kursu Partycypacji, WUIB
wykona swojg pierwsza Opcje Put, natomiast importer bedzie zobowigzany sprzeda¢ PLN i kupi¢ 50,000 USD po kursie
4,0000. Importer bedzie nastepnie magt kupi¢ pozostate 50.000 USD po korzystniejszym Kursie Spot dajacym mu 50%
udziat w zwyzce.

o Jezeli w Chwili Zapadalno$ci Kurs Spot bedzie nizszy od Kursu Partycypaciji, WUIB wykona zaréwno pierwsza, jak i drugg
Opcje Put. Importer bedzie zobowigzany sprzeda¢ PLN i kupi¢ 50.000 USD po kursie 4,0000, a nastepnie dodatkowo kupi¢
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pozostate 50.000 USD po kursie 3,8300 — dzieki czemu uzyska on $redni kurs netto na poziomie 3,9150 na sprzedaz PLN
i zakup 100.000 USD - ktéry bedzie jego najkorzystniejszym zaktadanym kursem.

Dla eksportera wyniki bedg niemal takie same z tym zastrzezeniem, ze strategia polega na zakupie Opcji Put na pefen Nominat po
Kursie Zabezpieczenia i sprzedazy dwdch Opcji Call na cze$¢ Nominatu.

Uwaga: Przyktady majg wylgcznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia si¢
nastepujaco:
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4.1

e SOt e Forward Participating Collar

Zalety Strategi Participating Collar

o  Produkt ten oferuje mozliiwo$C¢ czesciowego skorzystania z korzystnych dla Parstwa zmian kurséw wymiany dla czesci
Paristwa Nominatu do poziomu Kursu Partycypacji.

e Brak ochrony przez caly czas obowigzywania kontraktu, jednak znany jest najmniej korzystny zaktadany Kurs
Zabezpieczenia.

o Kurs Zabezpieczenia jest korzystniejszy od kursu majacego zastosowanie do poréwnywalnej Strategi Participator.

e  Brak kosztu w postaci Premii.

Wady Strategii Participating Collar

o  Kurs Zabezpieczenia moze okazac sie¢ mniej korzystny od kursu obowigzujacego w poréwnywalnym Kontrakcie
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Forward.

o  Czesc Panstwa Nominatu musi zosta¢ sprzedana po Kursie Zabezpieczenia w Chwili Zapadalnosci. Jezeli w Chwili
Zapadalnosci Kurs Spot bedzie korzystniejszy od Kursu Zabezpieczenia, beda Panstwo zobowiazani do sprzedazy
takiej czesci po Kursie Zabezpieczenia, ktory jest dla Panstwa mniej korzystny niz obowiazujacy Kurs Spot.

o Jezeli w Chwili Zapadalnosci Kurs Spot bedzie nizszy od Kursu Partycypacji, beda Panstwo zobowiazani do
sprzedazy potowy po Kursie Zabezpieczenia i polowy po Kursie Partycypacji — da to cene netto na poziomie
usrednionym mniej korzystnym od sytuacji, w ktérej mogliby Paristwo sprzedaé je swobodnie po Kursie Spot.

o Jezeli Kurs Spot spadnie znacznie ponizej Kursu Partycypaciji przed Chwila Zapadalnosci, wéwczas WUIB moze
wystosowaé do Paristwa Wezwanie do Uzupelnienia Depozytu w celu zabezpieczenia Panstwa Niekorzystnej
Wyceny wykonania Strategii Opcyjnej (out-of-the-money). Wiecej informacji na temat Wezwar do Uzupelnienia
Depozytu znajdziecie Pafistwo w punkcie 7 ponizej.

5.3.4  Strategia Knock In
Ogdlne informacje o produkcie

Strategia Knock In to Strategia Opcyjna, ktéra pozwala Panstwu zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem, ze Kurs Spot bedzie mniej
korzystny niz uzgodniony wczeéniej Kurs Walutowy (Kurs Zabezpieczenia), jednoczesnie dajac Panstwu mozliwos¢ skorzystania ze
zmian kurséw walut w kierunku korzystniejszym dla Pafistwa do poziomu Kursu Knock In. Jezeli Kurs Spot osiggnie lub przetamie
bariere na poziomie Kursu Knock In w dowolnym momencie w uzgodnionym okresie obserwacji, beda Panstwo zobowigzani do
realizacji transakcji po Kursie Zabezpieczenia w Chwili Zapadalnosci.

Wazna uwaga — produkt ten nazywany jest czasami Forward Extra lub Forward Plus.

Jak dziata Strategia Knock In

Strategia Knock In polega na zawarciu dwoch rownolegtych Opcji. W ramach pierwszej kupujg Panstwo od WUIB Opcje Call
uprawniajaca, lecz nie zobowigzujaca, Panstwa do kupna od WUIB Nominatu po Kursie Zabezpieczenia. W ramach drugiej Opdji
sprzedajg Panstwo WUIB Opcje Put po Kursie Zabezpieczenia, ale z barierg po Kursie Knock In. Opcja ta pozostaje uspiona i nie
moze zosta¢ wykonana wobec Panstwa, chyba ze Kurs Spot osiagnie lub przetamie poziom bariery Kursu Knock In w dowolnym
momencie okresu obowigzywania kontraktu. Jezeli na rynku sg zawierane transakcje po kursie na poziomie lub przekraczajacym
poziom bariery Kursu Knock In, Opcja Put jest aktywowana i, w Chwili Zapadalno$ci w Dniu Zapadalnosci, beda Paristwo zobowigzani
sprzedac na rzecz WUIB Nominat po Kursie Zabezpieczenia.

Przykfad Strategi Knock In

Importer musi kupi¢ 100.000 USD w terminie 3 miesiecy. Aktualny Kurs Spot USD/PLN wynosi 3,9500, a Kurs Forward — 3,9580.
Importer ma zabudzetowany kurs na poziomie 4,000 i nie moze sobie pozwoli¢ na wzrost kursu powyzej tego poziomu. Rynek jest
natomiast zdania, ze Kurs Spot USD/PLN powinien wréci¢ do poziomu ponizej 3,8000, dlatego importer nie chce ogranicza¢ swoje;
mozliwosci skorzystania z takiej obnizki, gdyby do niej doszto.

W zwigzku z tym Importer zawiera Knock In na nastepujacych warunkach:

Zabezpieczony Nominat 100.000 USD
Kurs Zabezpieczenia 4,0000
Kurs Knock In 3,7500
Dzien Zapadalnosci: za 3 miesigce
Obserwacja Bariery Knock In Ciagla
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W Chwili Zapadalnosci moZliwe sa nastepujace wyniki:

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN bedzie wyzszy od Kursu Zabezpieczenia réwnego 4,0000, importer bedzie uprawniony, ale nie
zobowigzany, do kupna 100.000 USD po kursie 4,0000 — ktéry bedzie najmniej korzystnym zaktadanym przez niego
wczesniej kursem.

o JezeliKurs Spot USD/PLN bedzie nizszy niz 4,0000 i w zadnym momencie w okresie obowigzywania kontraktu nie osiggnie
ani nie przetamie poziomu Kursu Knock In réwnego 3,7500, importer bedzie mégt pozwoli¢ swojej Opcji na wygasniecie i
zamiast tego dokonaé zakupu po obowigzujacym Kursie Spot, ktory teoretycznie moze spa$¢ nawet do poziomu 3,7501.

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN spadnie do lub ponizej poziomu 3,7500 w jakimkolwiek momencie w okresie obowigzywania
kontraktu, wéwczas bariera Knock In zostanie aktywowana i WUIB wykona swojg Opcje Put, zobowigzujacq klienta do
sprzedazy PLN i kupna 100.000 USD po Kursie Zabezpieczenia rownym 4,0000 — a wigc po najmniej korzystnym
zaktadanym przez niego kursie.

Dla eksportera wyniki bedg niemal takie same z tym zastrzezeniem, Ze strategia polega na kupnie Opcji Put na kwote Nominatu po
Kursie Zabezpieczenia i sprzedazy Opcji Call na takg sama kwote po Kursie Zabezpieczenia z barierg na poziomie Kursu Knock In.

Uwaga: Przyktady majg wylgcznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia sie
nastepujaco:

4.15

4.1

4.05

3.95
3.9
3.85
3.8
3.75 /
3.7
3.65
3.7 3.72 3.74 3.76 3.78 3.8 3.82 3.84 3.86 3.88 3.9 3.92 3.94 3.96 3.98 4 4.02 4.04 4.06 4.08 4.1

e SOt e Forward Knock-In

Zalety Strategi Knock In

o Mozliwos¢ skorzystania w 100% z korzystnych rynkowych zmian kurséw wymiany az do poziomu Kursu Knock In.
e  Zabezpieczenie w kazdych okoliczno$ciach ze znanym najgorszym zaktadanym kursem walutowym
e  Brak kosztu w postaci Premii.
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Wady Strategi Knock In

o  Kurs Zabezpieczenia jest mniej korzystny od poréwnywalnego Kursu Forward, ktéry mozna by uzyska¢ w
momencie zawarcia kontraktu.

o Jezeli bariera Knock In zostanie zaobserwowana podczas okresu obowigzywania kontraktu a kurs w Chwili
Zapadalnosci bedzie nizszy niz Kurs Zabezpieczenia, beda Panstwo zobowiazani do sprzedazy po Kursie
Zabezpieczenia, ktéry moze by¢ mniej korzystny od Kursu Spot obowiazujacego w takim momencie.

o Jezeli przed Dniem Zapadalnos$ci zostanie zanotowane osiagniecie poziomu Kursu Knock In, a Kurs Spot bedzie
nadal utrzymywac sie powyzej Kursu Zabezpieczenia, wowczas WUIB moze wystosowa¢ Wezwanie do
Uzupetnienia Depozytu w celu zabezpieczenia Paristwa Niekorzystnej Wyceny wykonania Strategii Opcjnej (out-
of-the-money). Wiecej informacji na temat Wezwan do Uzupetnienia Depozytu znajda Panstwo w punkcie 7
ponize;j.

5.3.41 Strategia Knock In — Window

Strategia Knock In — Window rézni sig od standardowej Strategii Knock In tym, Ze bariera obserwowana jest jedynie w danym oknie
czasowym. Czesto, cho€ nie zawsze, jest to jeden miesiac przed Dniem Zapadalno$ci. Bariera obowigzuje jedynie w tym okresie, tak
wiec osiggniecie lub przetamanie przez kurs walutowy poziomu bariery poza okresem trwania okna czasowego nie bedzie mie¢
wplywu na Strategie Opcyjna. W zamian za skrécony okres obserwacji Kurs Zabezpieczenia lub poziom bariery moga by¢ mniej
korzystne niz w przypadku standardowej Strategii Knock In.

5.3.4.2 Strategia Knock In - At Expiry

Strategia Knock In — At Expiry rézni sie od standardowej Strategii Knock In tym, Ze bariera obserwowana jest jedynie w Chwili
Zapadalnosci. Oznacza to, ze osiggniecie lub przetamanie przez kurs poziomu bariery w jakiejkolwiek chwili poprzedzajacej Chwile
Zapadalnosci nie bedzie mie¢ wptywu na Strategie Opcyjna. W zamian za obserwacje bariery jedynie w Chwili Zapadalnosci, Kurs
Zabezpieczenia lub poziom bariery bedg mniej korzystne niz w przypadku standardowej Strategii Knock In i standardowej Strategii
Knock In - Window.

5.3.4.3 Strategia Lewarowana Knock In
Ogolne informacje o produkcie

Strategia Lewarowana Knock In dziata zasadniczo w taki sam sposob jak standardowa Strategia Knock In. Zapewnia ona mozliwos$¢
skorzystania z zakladanego wczesniej najmniej korzystnego kursu w celu zakupu lub sprzedazy Nominatu do ustalonego poziomu
bariery Knock In. Jednak w celu podniesienia atrakcyjno$ci Kursu Zabezpieczenia lub Kursu Knock In na samym poczatku, kupujacy
zobowigzuje sie, ze w przypadku osiggniecia bariery Kursu Knock In w dowolnym momencie okresu obowigzywania kontraktu,
kupujacy bedzie zobligowany do sprzedazy lub kupna Powiekszonego Nominatu po Kursie Zabezpieczenia w Chwili Zapadalnosci w
Dniu Zapadalno$ci. Powiekszony Nominat jest zazwyczaj dwa razy wyzszy od zabezpieczonego Nominatu, ale zastosowanie moze
znalez¢ réwniez mnigjszy mnoznik. Kupujacy moze ponadto dokona¢ wyboru pomiedzy barierg Window a barierg At Expiry, tak jak
ma to miejsce w przypadku wariantu bez zastosowania dzwigni (lewaru).

Przykfad Strategi Lewarowanej Knock In

Importer musi kupi¢ 100.000 USD w terminie 3 miesiecy. Aktualny Kurs Spot USD/PLN wynosi 3,9500, a Kurs Forward 3,9580.
Importer ma zabudzetowany kurs na poziomie 3,9200 i nie jest sktonny przyjmowac¢ zobowigzan w odniesieniu do kursu powyzej tego
poziomu, €o 0znacza ze standardowa Strategia Knock In nie jest dla niego atrakcyjna. Ponadto rynek jest zdania, ze Kurs Spot
USD/PLN powinien wréci¢ ponizej poziomu 3,8000, dlatego importer nie chce ogranicza¢ mozliwosci skorzystania z takiej ewentualne;
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obnizki przez zakup Kontraktu Forward po aktualnie dostepnej cenie.

Importer musi zatem zawrze¢ Opcje Lewarowang Knock In na nastepujacych warunkach:

Zabezpieczony Nominat 50.000 USD
Powiekszony Nominat 100.000 USD
Kurs Zabezpieczenia 3,9200

Kurs Knock In 3,7500

Dzier Zapadalnosci za 3 miesigce
Obserwacja Bariery Knock In Ciagta

W Chwili Zapadalno$ci mozliwe sg nastepujace wyniki:

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN osiggnie poziom powyzej Kursu Zabezpieczenia réwnego 3,9200, importer bedzie uprawniony,
ale nie zobowigzany, do kupna Zabezpieczonego Nominatu w wysokosci 50.000 USD po kursie 3,9200. Reszta
zapotrzebowania bedzie musiata zosta¢ zaspokojona na rynku spot.

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN bedzie nizszy niz 3,9200, jednak nie osiagnie ani nie przetamie poziomu Kursu Knock In
rownego 3,7500 w jakimkolwiek momencie w okresie obserwacji bariery, importer bedzie mogt pozwoli¢ na wygasniecie
swojej Opciji i zamiast tego dokonaé transakcji po obowiazujgcym Kursie Spot, ktdry teoretycznie moze spasé nawet do
poziomu 3,7501.

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN osiggnie poziom 3,7500 lub nizszy w dowolnym momencie w okresie obserwacii bariery, bariera
Knock In zostanie aktywowana i WUIB wykona swojgq Opcje Put, zobowiazujacq klienta do sprzedazy PLN i kupna
Powiekszonego Nominatu w kwocie 100.000 USD po Kursie Zabezpieczenia réwnym 3,9200.

Uwaga: Przyktady majg wytacznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia sie
nastepujaco:
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Inne wady Strategi Lewarowanej Knock In

5.3.5

Oprdcz wad wymienionych powyzej, nalezy wspomnie¢ o tym, ze, Strategia Lewarowana Knock In nie oferuje pelnej
ochrony. W przypadku nielewarowanej Strategi Knock In, jezeli potrzebuja Pafistwo 100.000 USD, to zabezpieczaja
Panstwo Nominat 100.000 USD. Przy odmianie lewarowanej, moga Panstwo zabezpieczy¢ Nominat w wysokosci
50.000 USD i by¢ potencjalnie zobowigzanym do realizacji transakcji na kwote 100.000 USD, co oznacza, ze
zabezpieczyli sie Pafistwo jedynie przed potowa rzeczywistej ekspozycji na ryzyko walutowe, lub moga Panstwo
zabezpieczy¢ Nominat w wysokosci 100.000 USD, ponoszac jednoczes$nie ryzyko bycia zobowigzanym do zawarcia
transakcji na 200.000 USD, co przekracza Panstwa rzeczywista ekspozycje na ryzyko walutowe i powoduje
zabezpieczenie na zbyt duza kwote.

Decydujac sie na strategie lewarowana, staja sie Pafistwo bardziej wrazliwi na zmiany kursowe na rynku walutowym
albo przez bycie zobowigzanym do realizacji transakcji na wigksza kwote, o ile rynki zmienia si¢ w kierunku
korzystnym dla Paristwa, albo przez posiadanie niedostatecznego zabezpieczenia na wypadek zmiany kursu na
rynku walutowym w kierunku przeciwnym. W zwiazku z powyzszym przed przystapieniem do transakcji powinni
Paristwo upewnic sie, ze rozwazyli wszystkie ryzyka.

Strategia Knock In - Collar

Ogolne informacje o produkcie

Strategia Knock In Collar to Strategia Opcyjna, ktora pozwala kupujacemu zabezpieczy€ sie przed ryzykiem, ze Kurs Spot bedzie
mniej korzystny od uzgodnionego wczesniej Kursu Zabezpieczenia bez utraty moZliwo$ci skorzystania z korzystnych dla niego zmian
kursow walutowych az do uzgodnionego poziomu Kursu Knock In. Jezeli Kurs Spot osiggnie lub przetamie poziom Kursu Knock In w
dowolnym momencie w okresie obserwacji, kupujacy bedzie musiat zrealizowa¢ transakcje w ramach uzgodnionej Strategii Opcyjnej
Knock In Collar.

Jak dziata Strategia Knock In - Collar
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Strategia Knock In - Collar polega na zawarciu dwéch réwnolegtych Opcji. W ramach pierwszej kupujq Parnistwo Opcje Call
uprawniajgcg Panstwa, ale nie zobowiazujaca, do zakupu od WUIB Nominatu po Kursie Zabezpieczenia. W ramach drugiej Opcji
sprzedajq Paristwo WUIB Opcje Put po Kursie Partycypacii z barierg na uzgodnionym poziomie Kursu Knock In. Ta Opcja pozostaje
uspiona i nie moze zosta¢ wykonana wobec Panstwa, chyba ze Kurs Spot osiagnie lub przetamie poziom Kursu Knock In w okresie
obserwacji. Jezeli rynek bedzie notowat realizacje transakgji po kursie rownym lub ponizej poziomu uzgodnionego Kursu Knock In,
wowczas Opcja Put zostanie aktywowana i jezeli w Chwili Zapadalno$ci w Dniu Zapadalnosci Kurs Spot nadal bedzie dla Panstwa
korzystniejszy od Kursu Partycypacji, bedg Parfistwo zobowigzani sprzeda¢ na rzecz WUIB Nominat po Kursie Partycypacii,
ograniczajac tym samym mozliwo$¢ skorzystania z korzystnych dla siebie zmian kursu wymiany przekraczajacych ten poziom.

Przykfad Strategi Knock In - Collar

Importer musi kupi¢ 100.000 USD w terminie 3 miesiecy. Aktualny Kurs Spot USD/PLN wynosi 3,9500 a Kurs Forward 3,9580.
Importer ma zabudzetowany kurs na poziomie 4,000, jednak spodziewa sig, Ze kurs w ciggu kolejnych miesiecy bedzie powoli zmieniat
sie w kierunku korzystnym dla niego. Chciatby méc to wykorzystaé. Obawia sie jednak, ze w przypadku dalszego spadku kursu
USD/PLN, bytby zobowigzany do zrealizowania transakcji po Kursie Zabezpieczenia.

Importer zawiera strategie Knock In Collar na nastepujacych warunkach:

Zabezpieczony Nominat 100.000 USD
Kurs Zabezpieczenia 4,0000
Kurs Knock In 3,8500
Kurs Partycypadii 3,9500
Dzien Zapadalnosci za 3 miesigce
Obserwacja Bariery Knock In Ciggta

W Chwili Zapadalno$ci mozliwe sg nastepujgce wyniki:

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN przekroczy poziom Kursu Zabezpieczenia réwnego 4,0000, importer bedzie uprawniony, ale nie
zobowigzany, do zakupu 100.000 USD po kursie 4,0000 — czyli po najmniej korzystnym wczes$niej zaktadanym przez niego
kursie.

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN osiagnie lub spadnie ponizej poziomu Kursu Partycypacji réwnego 3,9500 i nie zostang
zaobserwowane realizacje transakcji po kursie rownym lub ponizej uzgodnionego poziomu bariery Kursu Knock In réwnego
3,8500 w dowolnym momencie w okresie obserwacji, importer bedzie mogt pozwoli¢ na wygasniecie Opcji i zamiast tego
zrealizowaé transakcje po obowigzujacym Kursie Spot, kidry teoretycznie moze spas¢ nawet do 3,8501.

o Jezeli w okresie obserwacji zostang zaobserwowane realizacje transakcji po Kursie Spot USD/PLN réwnym lub ponizej
uzgodnionego Kursu Knock In réwnego 3,8500, wowczas w przypadku utrzymania sie w Chwili Zapadalnosci w Dniu
Zapadalno$ci Kursu Spot ponizej Kursu Partycypacji réwnego 3,9500, importer bedzie zobowigzany sprzeda¢ PLN i kupi¢
100.000 USD po kursie 3,9500.

o Jezeli Kurs Knock In zostat zaobserwowany w okresie obserwacji, ale nastepnie Kurs Spot z powrotem wzrdst powyzej
Kursu Partycypaciji rownego 3,9500, importer nie bedzie zobowigzany do zawarcia transakdji i bedzie mogt kupi¢ dolary po
obowigzujacym Kursie Spot, jezeli tak zdecyduje.

Dla eksportera wyniki beda niemal takie same z tym zastrzezeniem, ze strategia polega na kupnie Opcji Put na warto$¢ Nominatu po
Kursie Zabezpieczenia i sprzedazy Opcji Put na te sama kwote po Kursie Partycypadii z barierg po Kursie Knock In.

Uwaga: Przyktady maja wytacznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia si¢
nastepujaco:
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Zalety strategi Knock In - Collar

Mozliwo$¢ skorzystania z korzystnych zmian kurséw wymiany az do poziomu Kursu Knock In. W momencie
zanotowania realizacji transakcji po kursie Knock In, skorzystanie z korzystnych zmian kurséw wymiany jest nadal
mozliwe do poziomu Kursu Partycypacii.

Zabezpieczenie w kazdych okolicznosciach ze znanym najgorszym zakladanym kursem wymiany

Brak kosztu w postaci Premii.

Wady strategi Knock In - Collar

5.3.5.1

Kurs Zabezpieczenia dla tego typu produktu zazwyczaj jest mniej korzystny od kursu w poréwnywalnym
Kontrakcie Forward.

Skorzystanie z korzystnych zmian kurséw wymiany jest ograniczone do poziomu Kursu Knock In, a po jego
osiagnieciu lub przetamaniu do poziomu Kursu Partycypacji. Jezeli Kurs Spot ulegnie korzystnej dla Paristwa
zmianie, bedziecie Panstwo zobligowani do zrealizowania transakcji po kursie, ktory moze by¢ duzo mniej
korzystny od kursu rynkowego obowigzujacego w danym dniu.

Jezeli Kurs Knock In zostanie zanotowany w transakcjach realizowanych w okresie obowiazywania Kontraktu i
Kurs Spot bedzie utrzymywat sie powyzej poziomu Kursu Partycypacji przed Dniem Zapadalnosci, wowczas WUIB
moze wystosowa¢ do Panstwa Wezwanie do Uzupeinienia Depozytu w celu zabezpieczenia Panstwa
Niekorzystnej Wyceny Strategii Opcyjnej (out-of-the-money). Wiecej informacji na temat Wezwan do
Uzupetnienia Depozytu znajda Panstwo w punkcie 7 ponize;j.

Strategia Knock In Collar - Window

Strategia Knock In Collar — Window rézni si¢ od standardowej Strategi Knock In Collar tym, ze bariera obserwowana jest jedynie w
okreslonym oknie czasowym. Czesto, cho¢ nie zawsze, jest to okres jednego miesigca przed Dniem Zapadalnosci. Bariera jest
obserwowana jedynie w tym okresie, dlatego jeZeli notowane kursy rynkowe realizowanych transakcji osiggna lub przetamig poziom
ustalonej bariery poza okresem obserwacji, to takie zdarzenie pozostanie bez wplywu na Strategie Opcyjna, W zamian za taki
skrocony okres obserwacji Kurs Zabezpieczenia, Kurs Partycypacii lub poziom bariery Knock In mogg by¢ mniej korzystne niz w
przypadku standardowej Strategii Knock In Collar.
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5.3.5.2 Strategia Knock In Collar - At Expiry

Strategia Knock In Collar — At Expiry rézni sie od standardowej Strategi Knock In Collar tym, Ze bariera obserwowana jest jedynie w
Chwili Zapadalnosci. Oznacza to, Ze jezeli notowane kursy rynkowe realizowanych transakcji osiggng lub przetamig poziom ustalonej
bariery w dowolnym czasie do chwili poprzedzajacej Chwile Zapadalnoéci, takie zdarzenie pozostanie bez wptywu na Strategie
Opcyjna. W zamian za obserwacije bariery jedynie w Chwili Zapadalnosci, Kurs Zabezpieczenia, Kurs Partycypacii lub poziom bariery
Knock In moga byé mniej korzystne niz w przypadku standardowej Strategii Knock In Collar.

5.3.5.3 Strategia Lewarowana Knock In Collar

Strategia Lewarowana Knock In Collar dziata zasadniczo w taki sam sposéb, jak nielewarowana Strategia Knock In Collar. Jest
to Strategia Opcyjna, ktdra pozwala Panstwu zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem, ze Kurs Spot bedzie mniej korzystny od
ustalonego wczesniej kursu wymiany (Kurs Zabezpieczenia). Daje ona réwniez Panstwu mozliwo$¢ skorzystania z korzystnych
zmian Kursu Spot pod warunkiem, ze Kurs Knock In nie zostanie zaobserwowany w ustalonym okresie obserwaciji. Jezeli Kurs
Knock In zostanie zaobserwowany w ustalonym okresie obserwaciji, bedg Panstwo zobligowani do zrealizowania transakcji w
zakresie Powiekszonego Nominatu po Kursie Partycypacji w Chwili Zapadalnosci, jezeli Kurs Spot bedzie wéwczas dla
Panstwa korzystniejszy od Kursu Partycypacji. Jezeli Kurs Spot bedzie zawierat sie w przedziale pomiedzy Kursem
Zabezpieczenia a Kursem Partycypacji, beda Paistwo mogli zrealizowaé transakcje po Kursie Spot, a jezeli Kurs Spot bedzie
nizszy od Kursu Zabezpieczenia, bedg Panstwo wcigz zabezpieczeni, ale wytacznie w zakresie Zabezpieczonego Nominatu po
Kursie Zabezpieczenia. Uwaga: Powiekszony Nominat ma zastosowanie jedynie w odniesieniu do Kursu Partycypacii.

Przyktad Strategi Lewarowanej Knock In Collar

Importer musi kupi¢ 100.000 USD w terminie 3 miesiecy. Aktualny Kurs Spot USD/PLN wynosi 3,9500, a Kurs Forward 3,9580.
Importer ma zabudzetowany kurs na poziomie 3,9500 i nie chce zabezpieczaé kursu powyzej tego poziomu, poniewaz spodziewa
sig, ze kurs bedzie sie powoli poprawiat w ciagu nadchodzacych miesiecy. Z tego wzgledu chciatby méc skorzystaé z takiej zmiany
kursu. Obawia sie jednak, ze w przypadku dalszego wzrostu kursu USD/PLN zostanie zmuszony do przyjecia zobowigzania do
zrealizowania transakcji po Kursie Zabezpieczenia, gdzie sam najchetniej chciatby zrealizowaé transakcje po kursie netto ponizej
poziomu 3,9500.

Importer zawiera Strategie Lewarowang Knock In Collar na nastepujacych warunkach:

Zabezpieczony Nominat 50.000 USD
Powiekszony Nominat 100.000 USD
Kurs Zabezpieczenia 3,9500

Kurs Knock In 3,7800

Kurs Partycypadji 3,8800

Dzien Zapadalnosci za 3 miesigce
Obserwacja Bariery Knock In Ciagta

W Chwili Zapadalno$ci moZliwe sg nastepujace wyniki:

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN bedzie wyzszy od Kursu Zabezpieczenia rownego 3,9500, importer bedzie uprawniony, ale nie
zobowigzany, do zakupu 50.000 USD po kursie 3,9500 — a wiec po zabudzetowanym przez niego kursie. Reszte potrzebne;
waluty bedzie musiat zakupi¢ na rynku po Kursie Spot.

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN spadnie do lub ponizej poziomu Kursu Zabezpieczenia rownego 3,9500, jednakze uzgodniona
bariera na poziomie Kursu Knock In rdwnego 3,7800 nie zostanie osiagnieta lub przetamana w jakimkolwiek momencie
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uzgodnionego okresu obserwacji, importer bedzie mogt pozwoli¢ na wygasniecie Opcji i zamiast tego zrealizowac
transakcje po obowigzujacym Kursie Spot, ktory teoretycznie moze spas¢ nawet do 3,7801.

Jezeli Kurs Spot USD/PLN osiagnie lub przetamie bariere na poziomie uzgodnionego Kursu Knock In réwnego 3,7800 w
jakimkolwiek momencie okresu obserwacji, a kurs wymiany utrzyma sie na poziomie ponizej Kursu Partycypacji rbwnego
3,8800, importer bedzie zobowigzany kupi¢ Powiekszony Nominat rowny 100.000 USD po kursie 3,8800.

JeZeli bariera na poziomie uzgodnionego Kursu Knock In zostata osiggnieta lub przetamana, ale Kurs Spot nastepnie wzrost
powyzej poziomu Kursu Partycypacji rownego 3,8800, importer nie bedzie zobowigzany do zrealizowania transakcji i bedzie
mogt kupi¢ dolary po obowigzujacym Kursie Spot, o ile podejmie takg decyzje. Pomimo tego zachowuje on prawo do
zrealizowania transakcji w zakresie Zabezpieczonego Nominatu po Kursie Zabezpieczenia.

Uwaga: Przyktady maja wytacznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia si¢
nastepujaco:
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Dodatkowe wady Strategi Lewarowanej Knock In Collar

Oprdcz wad wymienionych powyzej nalezy wspomnie¢ o tym, ze Strategia Lewarowana Knock In Collar nie oferuje
peinej ochrony. W przypadku nielewarowanej Strategi Knock In Collar, jezeli potrzebuja Panstwo 100.000 USD, to
zabezpieczajg Panstwo Nominat w wysokosci 100.000 USD. Przy odmianie lewarowanej, mogq Panstwo
zabezpieczy¢ Nominat w wysokosci 50.000 USD, i by¢ potencjalnie zobowigzanym do realizacji transakcji na kwote
100.000 USD, co oznacza, ze zabezpieczyli si¢ Pafistwo jedynie przed potowa rzeczywistego ryzyka walutowego, lub
moga Panstwo zabezpieczy¢ Nominal w wysokosci 100.000 USD, ponoszac jednoczesnie ryzyko bycia
zobowigzanym do realizacji transakcji na 200.000 USD, co przekracza Panstwa rzeczywistg ekspozycje na ryzyko
walutowe i powoduje zabezpieczenie na zbyt duza kwote.
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o Decydujac sie na strategie lewarowang, jestescie Panstwo bardziej wrazliwi na zmiany kursowe na rynku walutowym
albo przez bycie zobowigzanym do zawarcia transakcji na wigksza kwote, o ile rynki zmienia sie w korzystnym dla
Panstwa kierunku, albo przez posiadanie niedostatecznego zabezpieczenia w przypadku zmian na rynku walutowym
w kierunku przeciwnym. W zwiazku z powyzszym przed przystapieniem do transakcji powinni Panstwo upewnic¢ sie,
ze rozwazyli wszystkie ryzyka.

5.3.6  Strategia Knock In Reset
Ogdlne informacje o produkcie

Strategia Knock In Reset to Strategia Opcyjna, ktéra pozwala kupujacemu zabezpieczyé sie przed ryzykiem, ze Kurs Spot bedzie
mniej korzystny od uzgodnionego wczesniej Kursu Zabezpieczenia, bez utraty mozliwosci skorzystania z korzystnych zmian kursu
wymiany az do poziomu okre$lonego barierg na poziomie Kursu Knock In. Jezeli Kurs Spot osiggnie lub przetamie bariere na poziomie
uzgodnionego Kursu Knock In w dowolnym momencie w okresie obserwacji, kupujacy bedzie zobowigzany do zrealizowania
transakcji po ustalonym wczes$niej najgorszym zaktadanym dla niego kursie - Kursie Zabezpieczenia.

Jak dziata Strategia Knock In - Reset

Strategia Knock In - Reset polega na zawarciu trzech rownolegtych Opcji. W ramach pierwszej kupujg Panstwo Opcje Call
uprawniajaca, ale nie zobowiazujaca, Panstwa do zakupu od WUIB Nominatu po Polepszonym Kursie Zabezpieczenia. W ramach
drugiej i trzeciej Opcji kupujg Panistwo odpowiednio dodatkowg Opcje Call oraz sprzedajg WUIB Opcje Put, obie po Kursie
Zabezpieczenia z barierg ustalong na poziomie Kursu Knock In. Opcje te pozostajg uspione i nie mogg zostaé wykonane przez
Panstwa lub wobec Panstwa, chyba ze Kurs Spot osiagnie lub przetamie bariere na poziomie ustalonego Kursu Knock In w
uzgodnionym okresie obserwacji bariery. Kiedy Kurs Spot osiagnie lub przetamie bariere na poziomie ustalonego Kursu Knock In w
uzgodnionym okresie obserwacji bariery, wowczas pierwotna Opcja Call po Polepszonym Kursie Zabezpieczenia przestanie
obowigzywaé, a Paristwo beda mieli albo prawo albo obowigzek zrealizowaé transakcje, w zaleznosci od tego, czy Kurs Spot bedzie
mniej czy bardziej dla Panstwa korzystny od Kursu Zabezpieczenia w Chwili Zapadalno$ci w Dniu Zapadalnosci. Oznacza to, ze z
chwilg zaobserwowania osiagniecia lub przetamania bariery na poziomie Kursu Knock In w okresie obserwacji, efektywnie stang sie
Panstwo posiadaczami Strategii Opcyjnej przypominajacej swoim ksztattem Kontrakt Forward po Kursie Zabezpieczenia i bedq
Paristwo chronieni na tym poziomie, ale nie beda Panstwo mieli mozliwosci skorzystania z korzystnych dla Pafistwa zmian na rynkach
walutowych w zakresie wykraczajgcym poza ten poziom.

Przyktad Strategii Knock In - Reset

Importer musi kupi¢ 100.000 USD w terminie 3 miesiecy. Aktualny Kurs Spot USD/PLN wynosi 3,9500, a Kurs Forward 3,9580.
Importer ma zabudzetowany kurs na poziomie 3,9700, ale przewiduje, ze kurs w ciagu nadchodzacych miesiecy stawat sie bedzie
powoli dla niego korzystniejszy. Dlatego chciatby méc to wykorzysta¢. Obawia sie jednak, ze w przypadku dalszego spadku kursu
USD/PLN zostanie zobligowany do zrealizowania transakcji po Kursie Zabezpieczenia, czego wolatby uniknag.

Importer zawiera Strategie Knock In Reset na nastepujacych warunkach

Kurs Zabezpieczenia 3,9700

Kurs Knock In 3,8000
Polepszony Kurs Zabezpieczenia 3,9000

Dzien Zapadalnosci za 3 miesigce
Obserwacja Bariery Knock In Ciggla

W Chwili Zapadalno$ci moZliwe sg nastepujace wyniki:
o Jezeli Kurs Spot USD/PLN przekroczy poziom Polepszonego Kursu Zabezpieczenia réwnego 3,9000, a w okresie
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obserwacji bariery nie osiggnie ani nie przetamie bariery na uzgodnionym poziomie Kursu Knock In réwnym 3,8000,
importer bedzie uprawniony, ale nie zobowigzany, do zakupu 100.000 USD po kursie 3,9000 — czyli po Polepszonym Kursie
Zabezpieczenia.

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN bedzie nizszy lub dojdzie do poziomu Polepszonego Kursu Zabezpieczenia réwnego 3,9000 i
nie spadnie w okresie obserwacji bariery do poziomu lub ponizej poziomu Kursu Knock In réwnego 3,8000, importer bedzie
maogt pozwoli¢ na wygasniecie Opcji i zrealizowaé transakcje po obowigzujgcym Kursie Spot, ktory teoretycznie moze spas¢
nawet do poziomu 3,8001.

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN spadnie w okresie obserwacji bariery do poziomu lub ponizej poziomu Kursu Knock In réwnego
3,8000, wowczas ochrona na poziomie 3,9000 przestanie obowigzywa€, i zamiast tego importer bedzie miat
zagwarantowany staty kurs wymiany na poziomie Kursu Zabezpieczenia rownego 3,9700. JeZeli do Chwili Zapadalno$ci
Kurs Spot wzro$nie powyzej poziomu 3,9700, importer bedzie mégt dalej kupi¢ USD po kursie 3,9700. Jezeli jednak Kurs
Spot bedzie nizszy niz 3,9700, bedzie on zobligowany do zrealizowania transakcji po kursie 3,9700 — co w gruncie rzeczy
w zakresie skutkow jest rownowazne Kontraktowi Forward po Kursie Zabezpieczenia.

Dla eksportera wyniki beda niemal takie same z tym zastrzezeniem, Ze strategia polega na zakupieniu Opcji Put na Nominat po
Polepszonym Kursie Zabezpieczenia oraz dodatkowej Opcji Put na tg sama kwote po Kursie Zabezpieczenia i jednoczesnej
sprzedazy Opcji Call na takg sama kwote, rowniez po Kursie Zabezpieczenia. Dwie ostatnie Opcje podlegajq barierze ustalonej na
poziomie Kursu Knock In.

Uwaga: Przyktady majg wytacznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w porédwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia sie
nastepujaco:

© 2017 Western Union International Bank GmbH
38



4.1

4.05

3.95

3.9

3.85

3.8

3.75

Zalety Strategi Knock In - Reset

Mozliwo$¢ skorzystania z korzystnych zmian rynkowych kurséw wymiany az do poziomu Kursu Knock In. W przypadku
zaobserwowania w okresie obserwaciji bariery kursu Knock In kupujacy zostaje zobligowany do realizacji transakcji po
Kursie Zabezpieczenia.

Zabezpieczenie w kazdych okolicznosciach ze znanym najgorszym zaktadanym kursem wymiany

Brak kosztu w postaci Premii.

Wady Strategi Knock In - Reset

5.3.6.1

Kurs Zabezpieczenia w przypadku tego rodzaju produktu jest zazwyczaj mniej korzystny od kursu w
poréwnywalnym Kontrakcie Forward.

Skorzystanie z korzystnych zmian kursowych jest ograniczone do poziomu Kursu Knock In, a po jego osiagnieciu
lub przekroczeniu do poziomu Kursu Zabezpieczenia. Jezeli Kurs Spot bedzie nadal zmieniat si¢ w kierunku
korzystnym dla kupujacego, kupujacy bedzie zobligowany do zrealizowania transakcji po kursie, ktéry moze by¢
duzo mniej korzystny od kursu rynkowego obowiazujacego w danym dniu.

Jezeli Kurs Knock In zostanie zaobserwowany w okresie obserwacji bariery i do Dnia Zapadalnosci Kurs Spot
bedzie utrzymywat sie powyzej poziomu Kursu Zabezpieczenia, wéwczas WUIB moze wystosowaé wobec Panstwa
Wezwanie do Uzupetnienia Depozytu w celu zabezpieczenia Panstwa Niekorzystnej Wyceny wykonania Strategii
Opcyjnej (out-of-the-money). Wiecej informacji na temat Wezwan do Uzupetnienia Depozytu znajda Panstwo w
punkcie 7 ponize;j.

Strategia Knock In Reset - Window
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Strategia Knock In Reset — Window rozni sie od standardowej Strategii Knock In Reset tym, Ze bariera obserwowana jest jedynie w
danym oknie czasowym. Czesto, cho¢ nie zawsze, jest to jeden miesigc przed Dniem Zapadalno$ci. Bariera obowigzuje jedynie w
tym okresie, tak wiec osiggniecie lub przetamanie przez kurs walutowy poziomu bariery poza okresem trwania okna czasowego nie
bedzie mie¢ wplywu na Strategie Opcyjna. W zamian za skrocony okres obserwaciji Kurs Zabezpieczenia lub poziom bariery mogq
byé mniej korzystne niz w przypadku standardowej Knock In Reset.

5.3.6.2 Strategia Knock In Reset — At Expiry

Strategia Knock In Reset — At Expiry rozni sie od standardowej Strategi Knock In Reset tym, Ze bariera obserwowana jest jedynie w
Chwili Zapadalnosci. Oznacza to, Ze jezeli notowane kursy rynkowe realizowanych transakcji osiagna lub przefamig poziom ustalonej
bariery w dowolnym czasie do chwili poprzedzajacej Chwile Zapadalno$ci, takie zdarzenie pozostanie bez wptywu na Strategie. W
zamian za skrocony okres obserwacji Kurs Zabezpieczenia lub poziom bariery moga by¢é mniej korzystne niz w przypadku
standardowej Strategi Knock In Reset.

5.3.6.3 Strategia Lewarowana Knock In Reset
Ogoélne informacje o produkcie

Strategia Lewarowana Knock In — Reset dziata w doktadnie taki sam sposab, jak jej wariant nielewarowany. Jest to Strategia Opcyjna,
ktora pozwala Panstwu zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem, ze Kurs Spot bedzie mniej korzystny od uzgodnionego Kursu Wymiany
(Kurs Zabezpieczenia). Daje ona réwniez Parstwu mozliwo$¢ skorzystania z korzystnych zmian Kursu Spot pod warunkiem, ze kurs
Knock In nie zostanie zaobserwowany w uzgodnionym okresie obserwacji bariery. Jezeli Kurs Knock In zostanie zaobserwowany w
uzgodnionym okresie obserwacji bariery, wowczas bedg Painstwo musieli zrealizowac transakcje na kwote rowng Powigkszonemu
Nominatowi po Kursie Zabezpieczenia, ktéry zazwyczaj jest mniej korzystny od kurséw dla poréwnywalnych Kontraktéw Forward w
momencie zawierania kontraktu.

Przyktad Strategii Lewarowanej Knock In - Reset

Importer musi kupi¢ 100.000 USD w terminie 3 miesiecy. Aktualny Kurs Spot USD/PLN wynosi 3,9500, a Kurs Forward 3,9580.
Importer ma zabudzetowany kurs na poziomie 4,000, ale nie chce zabezpieczy¢ sie na aktualnie dostepnych poziomach kursu
wymiany. Dostrzega jednak ryzyko dalszego wzrostu kursu i chce zabezpieczy¢ 50% swojego ryzyka na poziomie zblizonym do
aktualnych Kurséw Forward. Poniewaz jednak w nadchodzacych miesigcach przewiduje on dalszg zmiane kursu w korzystnym dla
siebie kierunku, chciatby mdc skorzystac z takiej korzystnej zmiany kursu wymiany. Obawia si¢ jednak, ze w przypadku dalszego
spadku kursu USD/PLN bedzie zobligowany do zrealizowania transakcji po Kursie Zabezpieczenia, czego chciatby uniknaé, jest
natomiast gotéw zaakceptowa¢ zobowigzanie do realizacji transakcji na petng wymagana kwote po zabudzetowanym przez niego
kursie na poziomie 4,000.

Importer zawiera Strategie Lewarowang Knock In - Reset na nastepujacych warunkach:

Zabezpieczony Nominat 50.000 USD
Powiekszony Nominat 100.000 USD
Polepszony Kurs Zabezpieczenia 3,8000

Kurs Knock In 3,7800

Kurs Zabezpieczenia 4,000

Dzien Zapadalnosci za 3 miesigce
Obserwacja Bariery Knock In Ciagta
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W Chwili Zapadalnosci moZliwe sa nastepujace wyniki:

Jezeli Kurs Spot USD/PLN jest wyzszy od Polepszonego Kursu Zabezpieczenia réwnego 3,8000 i w okresie obserwacii
bariery nie osiagnat ani nie przetamat bariery ustalonej na poziomie Kursu Knock In réwnego 3,7800, importer bedzie
uprawniony, ale nie zobowigzany, do sprzedazy PLN i zakupu Zabezpieczonego Nominatu w wysokosci 50.000 USD po
kursie 3,8000. Pozostafa potrzebna mu kwota USD bedzie musiata zosta¢ zakupiona przez niego po rynkowym Kursie
Spot.

Jezeli Kurs Spot USD/PLN jest réwny lub nizszy od Polepszonego Kursu Zabezpieczenia rownego 3,8000 i w okresie
obserwacji bariery nie osiagnat ani nie przetamat on poziomu Kursu Knock In réwnego 3,7800, importer bedzie mogt
swobodnie pozwoli¢ na wygasniecie Opcji i zrealizowaé transakcje po obowigzujacym Kursie Spot, ktéry teoretycznie moze
spas¢ nawet do poziomu 3,7801.

Jezeli Kurs Spot USD/PLN w okresie obserwacji bariery osiagnat lub przefamat bariere na poziomie Kursu Knock In
réwnego 3,7800, wowczas ochrona na poziomie 3,8000 przestanie obowigzywac, i zamiast tego importer bedzie miat
zagwarantowany staty kurs wymiany po Kursie Zabezpieczenia rownym 4,0000 w wysokosci Powigkszonego Nominatu.
Jezeli do Dnia Zapadalnosci Kurs Spot wzrosnie powyzej poziomu 4,000, importer bedzie mogt nadal kupi¢ USD po kursie
4,000. Jezeli jednak Kurs Spot bedzie nizszy, bedzie on zobligowany do zrealizowania transakcji po kursie 4,000 — co w
gruncie rzeczy jest rownowazne Kontraktowi Forward po Kursie Zabezpieczenia.

Uwaga: Przyktady majg wylgcznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia sie
nastepujaco:
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Dodatkowe wady Strategi Lewarowanej Knock In Reset

Oprécz wad wymienionych powyzej nalezy wspomnie¢ o tym, ze Strategia Lewarowana Knock In Reset nie oferuje
petnej ochrony. W przypadku nielewarowanej Strategi Knock In Reset, jezeli chca Panstwo kupi¢ 100.000 USD, to
zabezpieczajg Panstwo Nominat w wysokosci 100.000 USD. Przy odmianie lewarowanej, moga Panstwo
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zabezpieczy¢ Nominat w wysokosci 50.000 USD i by¢ potencjalnie zobowigzanym do realizacji transakcji na kwote
100.000 USD, co oznacza, ze zabezpieczyli sie Panstwo jedynie przed potowa rzeczywistego ryzyka walutowego, lub
moga Panstwo zabezpieczy¢ Nominal w wysokosci 100.000 USD, ponoszac jednoczesnie ryzyko bycia
zobowigzanym do realizacji transakcji na kwote 200.000 USD, co przekracza Panstwa rzeczywista ekspozycje na
ryzyko walutowe i powoduje zabezpieczenie na zbyt duza kwote.

o Decydujac sie na strategie lewarowana, staja sie Panstwo bardziej wrazliwi na zmiany kursowe na rynku walutowym
albo przez bycie zobowigzanym do realizacji transakcji na wieksza kwote, jezeli rynki zmienig sie w korzystnym dla
Panstwa kierunku, albo przez posiadanie niedostatecznego zabezpieczenia na wypadek zmiany na rynku walutowym
w kierunku przeciwnym. W zwiazku z powyzszym przed przystapieniem do transakcji powinni Paristwo upewnic¢ sie,
ze rozwazyli wszystkie ryzyka.

5.3.6.4 Strategia Lewarowana Knock In Reset - Window

Ogoblne informacje o produkcie

Strategia Lewarowana Knock In Reset — Window rozni sie od standardowej Strategii Lewarowanej Knock In Reset tym, Ze bariera
obserwowana jest jedynie w danym oknie czasowym. Czesto, cho¢ nie zawsze, jest to jeden miesiac przed Dniem Zapadalnosci.
Bariera obowigzuje jedynie w tym okresie, tak wiec osiggniecie lub przefamanie przez kurs walutowy poziomu bariery poza okresem
trwania okna czasowego nie bedzie mie¢ wptywu na Strategie Opcyjna. W zamian za skrécony okres obserwaciji Kurs Zabezpieczenia
lub poziom bariery moga byé mniej korzystne niz w przypadku standardowej Strategii Lewarowanej Knock in Reset.

537 Strategia Knock In - Participator
Ogdlne informacje o produkcie

Strategia Knock In - Participator to Strategia Opcyjna, ktora pozwala Pafstwu zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem, ze Kurs Spot bedzie
mniej korzystny niz uzgodniony wczesniej Kurs Walutowy (Kurs Zabezpieczenia), jednoczesnie dajac Panstwu mozliwosé
skorzystania ze zmian kursdw walut w kierunku korzystniejszym dla Paristwa do poziomu Kursu Knock In. Jezeli Kurs Spot osiggnie
lub przetamie bariere na poziomie Kursu Knock In w dowolnym momencie w uzgodnionym okresie obserwacji, bedg Paristwo
zobowigzani do realizacji catosci transakgji po Kursie Zabezpieczenia w Chwili Zapadalno$ci. Mozliwos¢ partycypacii jest ograniczona
do cze$ci Nominatu (Procent Partycypacii), z tego powodu produkt ten oferuje lepszy Kurs Zabezpieczenia albo lepszy Kurs Knock-
In niz standardowa Strategia Knock-In

Jak dziata Strategia Knock In Participator

Startegia Knock In — Participator polega na zawarciu trzech réwnolegtych Opcji. W ramach pierwszej Opciji kupujg Panstwo od
WUIB Opcje Call uprawniajaca, lecz nie zobowiazujaca, Panstwa do kupna Nominatu od WUIB po Kursie Zabezpieczenia w Chwili
Zapadalnosci. W ramach drugiej Opcji sprzedaja Paristwo WUIB Opcje Put i tym samym zobowigzujg sie sprzeda¢ cze$¢ Nominatu
na rzecz WUIB po Kursie Zabezpieczenia. Ta Opcja Put zostanie zrealizowana w zakresie procentowej czesci Nominatu Paristwa
Opciji Call — zwykle rownej 50% — okreslanej jako Procent Partycypaciji. W ramach trzeciej Opcji sprzedajg Paristwo WUIB Opcje
Put po Kursie Zabezpieczenia, ale z barierg po Kursie Knock In. Opcja ta pozostaje uspiona i nie moze zosta¢ wykonana wobec
Panstwa, chyba Zze Kurs Spot osiggnie lub przetamie poziom bariery Kursu Knock In w dowolnym momencie okresie obowigzywania
kontraktu. Jezeli na rynku sg zawierane transakcje po kursie na poziomie lub przekraczajacym poziom bariery Kursu Knock In, Opcja
Put jest aktywowana i, w Chwili Zapadalnosci w Dniu Zapadalno$ci, bedg Panstwo zobowigzani sprzeda¢ na rzecz WUIB Nominat
po Kursie Zabezpieczenia.
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Przyktad Strategi Knock In - Participator

Na bazie tego samego przyktadu, co powyzej: importer musi kupi¢ 100.000 USD w terminie 3 miesiecy. Aktualny Kurs Spot USD/PLN
wynosi 3,9500 a Kurs Forward 3,9550. Kurs zabudzetowany przez importera zostat skorygowany w gore do poziomu 4,0000. Wcigz
jest przekonany, Ze kurs zmieni sie na jego korzy$¢, ale obecnie jest zdania, ze potencjat wzrostu nie jest tak samo wysoki. Z tego
wzgledu jest gotow zrezygnowaé z czesci potencjatu uzyskania korzysci w przypadku drastycznego obnizenia sie Kursu Spot w
zamian za Kurs Zabezpieczenia dopasowany do poziomu jego budzetu. Standardowa Strategia Knock-In czy Participator nie spetnia
jego wymagan, a z drugiej strony Klient nie jest sktonny zawrze¢ transakcji lewarowanej, badz zaptaci¢ premii.

Importer zawiera Strategie Knock-In Participator na nastepujacych warunkach:

Kurs Zabezpieczenia: 4.0000

Kurs Knock In: 3.7000
Nominat: 100,000 USD
Procent Partycypacii: 50%

Dzien Zapadalnosci: 3 miesigce
Obserwacja Bariery Knock In: Ciagta

W Chwili Zapadalnosci mozZliwe sg nastepujgce wyniki:
o jezeli Kurs Spot USD/PLN bedzie wyzszy od Kursu Zabezpieczenia réwnego 4,0000, importer bedzie uprawniony, ale nie
zobowigzany, do kupna 100.000 USD po kursie 4,0000 — ktéry bedzie najmnigj korzystnym zaktadanym przez niego
wczesniej kursem.

o Jezeli w Chwili Zapadalnosci Kurs Spot bedzie nizszy od Kursu Zabezpieczenia, ale wyzszy od Kursu Knock In, WUIB
wykona swojg pierwsza Opcje Put, natomiast importer bedzie zobowigzany sprzeda¢ PLN i kupi¢ 50,000 USD po kursie
4,0000. Importer bedzie nastepnie mogt kupi¢ pozostate 50.000 USD po korzystniejszym Kursie Spot dajacym mu 50%
udziat w zwyzce PLN.

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN spadnie do lub ponizej poziomu 3,7000 w jakimkolwiek momencie w okresie obowiazywania
kontraktu, wéwczas bariera Knock In zostanie aktywowana i WUIB wykona swojg Opcje Put, zobowiazujaca klienta do
sprzedazy PLN i kupna 100.000 USD po Kursie Zabezpieczenia réwnym 4,0000 — a wiec po najmniej korzystnym
zaktadanym przez niego kursie.

Dla eksportera wyniki beda niemal takie same z tym zastrzezeniem, ze strategia polega na kupnie Opciji Put na kwote Nominatu po
Kursie Zabezpieczenia i sprzedazy Opcji Call na takg sama kwote po Kursie Zabezpieczenia z barierg na poziomie Kursu Knock In.

Uwaga: Przyktady maja wytacznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres opfacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia sie
nastepujaco:
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Zalety Strategi Knock In - Participator

Mozliwos¢ czesciowego skorzystania z pozytywnych zmian kurséw wymiany az do poziomu Kursu Knock In.
Zabezpieczenie w kazdych okolicznosciach ze znanym najgorszym zaktadanym kursem walutowym

Kurs Zabezpieczenia korzystniejszy niz w przypadku poréwnywalnej Strategii Participator czy Knock In.
Brak kosztu w postaci Premii.

Wady Strategi Knock In - Participator

5.3.7.1

»Kurs Zabezpieczenia w przypadku tego rodzaju produktu jest zazwyczaj mniej korzystny od kursu w
poréwnywalnym Kontrakcie Forward.”Cze$¢ Panstwa Nominatu musi zosta¢ zakupiona po Kursie Zabezpieczenia
w Chwili Zapadalnosci. Jezeli w Chwili Zapadalnosci Kurs Spot bedzie korzystniejszy od Kursu Zabezpieczenia,
beda Panstwo zobowigzani do zakupu takiej czeSci po Kursie Zabezpieczenia, ktory jest dla Panstwa mniej
korzystny niz obowiazujacy Kurs Spot.

Jezeli bariera Knock In zostanie zaobserwowana podczas okresu obowigzywania kontraktu a kurs w Chwili
Zapadalnosci bedzie nizszy niz Kurs Zabezpieczenia, beda Pafistwo zobowiagzani do zakupu catego Nominatu po
Kursie Zabezpieczenia, ktdry moze by¢ mniej korzystny od Kursu Spot obowigzujacego w takim momencie.

Jezeli przed Dniem Zapadalnosci zostanie zanotowane osiagniecie poziomu Kursu Knock In, a Kurs Spot bedzie
nadal utrzymywac sie ponizej Kursu Zabezpieczenia, wowczas WUIB moze wystosowa¢ Wezwanie do
Uzupetnienia Depozytu w celu zabezpieczenia Pafistwa Niekorzystnej Wyceny wykonania Strategii Opcyjnej
(out-of-the-money).

Strategia Knock In Participator — Window

Strategia Knock In Participator — Window rézni sie od standardowej Strategi Knock In Participator tym, Ze bariera obserwowana jest
jedynie w danym oknie czasowym. Czesto, choC nie zawsze, jest to jeden miesiac przed Dniem Zapadalno$ci. Bariera obowigzuje
jedynie w tym okresie, tak wiec osiggniecie lub przetamanie przez kurs walutowy poziomu bariery poza okresem trwania okna
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czasowego hie bedzie mie¢ wptywu na Strategie Opcyjna. W zamian za skrécony okres obserwacji Kurs Zabezpieczenia lub poziom
bariery moga by¢ mniej korzystne niz w przypadku standardowej Strategi Knock In Participator.

5.3.7.2 Startegia Knock In Participator — At Expiry

Strategia Knock In Participator — At Expiry rozni sie od standardowej Strategi Knock In Participator tym, Ze bariera obserwowana jest
jedynie w Chwili Zapadalno$ci. Oznacza to, ze osiggniecie lub przefamanie przez kurs poziomu bariery w jakiejkolwiek chwili
poprzedzajacej Chwile Zapadalno$ci nie bedzie mie¢ wptywu na Strategie Opcyjna. W zamian za obserwacije bariery jedynie w Chwili
Zapadalnosci, Kurs Zabezpieczenia lub poziom bariery bedg mniej korzystne niz w przypadku standardowej Strategi Knock In
Participator i standardowej Strategii Knock In Participator — Window.

53.8  Strategia Knock In - Convertible
Ogdlne informacje o produkcie

Strategia Knock In — Convertible jest to Strategia Opcyjna, ktéra pozwala Panstwu zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem, ze Kurs Spot
bedzie mnigj korzystny niz uzgodniony wczesniej Kurs Walutowy (Kurs Zabezpieczenia), jednoczesnie dajac Panstwu mozliwosé
skorzystania ze zmian kurséw walut w kierunku korzystniejszym dla Paristwa do poziomu Kursu Knock In. Jezeli Kurs Spot osiggnie
lub przetamie bariere na poziomie Kursu Knock In w dowolnym momencie w uzgodnionym okresie obserwacji, bedg Paristwo
zobowigzani do realizacji transakcji po Kursie Zabezpieczenia w Chwili Zapadalno$ci, chyba ze Kurs Knock Out zostanie rowniez
przetamany (niezaleznie czy przed czy po przetamaniu Kursu Knock-In). Wtedy zobowigzanie Paristwa wygasa i zostajg Parstwo z
Zwykta Opcjg pozwalajacg na wymiany waluty po Kursie Zabezpieczenia.

Jak dziata Strategia Knock In - Convertible

Aby zawrze¢ Strategie Knock In — Convertible, musza Panfstwo zawrze¢ dwie réwnolegte transakcje. W ramach pierwszej kupuja
Pafistwo od WUIB Opcje Call uprawniajaca, lecz nie zobowigzujaca, Panstwa do zakupu pelnego Nominatu po Kursie
Zabezpieczenia, na wypadek gdyby Kurs Spot byt mniej korzystny od tego poziomu w Chwili Zapadalnosci w Dniu Zapadalno$ci. W
ramach drugiej transakcji sprzedajg Pafistwo WUIB Opcije Put, ale z barierg Knock-In oraz Knock-Out. Opcja ta pozostaje uspiona i
nie moze zosta¢ wykonana wobec Paristwa, chyba ze Kurs Spot osiagnie lub przetamie poziom bariery Kursu Knock In w dowolnym
momencie okresu obowigzywania kontraktu. Jezeli na rynku sa zawierane transakcje po kursie rownym lub przekraczajacym poziom
bariery Kursu Knock In, Opcja Put jest aktywowana wraz z Kursem Knock Out. Jezeli Kurs Spot w Dniu Zapadalnosci jest
korzystnigjszy niz Kurs Zabezpieczenia, a Kurs Knock Out nie zostat uderzony, jestescie Paristwo zobowigzani do zakupu Nominatu
po Kursie Zabezpieczenia. W przypadku kiedy Kurs Knock-Out zostanie uderzony przed Dniem Zapadalnosci, Panstwa zobowigzanie
ulega wytaczeniu, | zostajecie Paristwo tylko z prawem do zakupu po Kursie Zabezpieczenia.

Przyktad Strategi Knock In - Convertible

Importer musi kupi¢ 100.000 USD w terminie 3 miesiecy. Aktualny Kurs Spot USD/PLN wynosi 3.9500 a Kurs Forward 3.9580.
Importer ma zabudzetowany kurs na poziomie 4.000. Spodziewa sie on sporej zmienno$ci na rynku i nie jest pewien gdzie kurs
USD/PLN skonczy. Chce on zabezpieczy¢ swdj kurs budzetowy 4.0000 oraz skorzysta¢ jezeli rynki bedg tak zmienne jak sie
spodziewa.

Importer zawiera strategie Knock-In Convertible na nastepujacych warunkach:

Kurs Zabezpieczenia 4.0000
Kurs Knock In 3.8500
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Kurs Knock Out 4.1000
Dzien Zapadalnosci za 3 miesigce

W Chwili Zapadalnosci moZliwe sa nastepujace wyniki:

o JezeliKurs Spot USD/PLN przekroczy poziom Kursu Zabezpieczenia réwnego 4.0000, importer bedzie uprawniony, ale nie
zobowigzany, do zakupu 100.000 USD po kursie 4.0000 — czyli po najmniej korzystnym wczes$niej zaktadanym przez niego
kursie.

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN jest korzystniejszy niz Kurs Zabezpieczenia 4.0000, a Kurs Knock In 3.8500 nie zostat
zaobserwowany w trakcie trwania kontraktu, importer moze skorzystaé z Kursu Spot.

o Jezeli Kurs Spot uderzy w Kurs Knock In 3.8500 w czasie trwania kontraktu, a w Dniu Zapadalno$ci bedzie ponizej Kursu
Zabezpieczenia. Importer ma zobowigzanie do wymiany Nominatu po Kursie Zabezpieczenia 4.0000

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN uderzy badz przekroczy Kurs Knock Out 4.1000 w ktérymkolwiek momencie trwania transakgji
Opcja Put ulegnie wytaczeniu. Importer zostanie tylko z prawem, ale nie zobowigzaniem do zakupu USD po Kursie
Zabezpieczenia 4.0000.

Dla eksportera wyniki beda niemal takie same z tym zastrzezeniem, ze strategia polega na kupnie Opcji Put na warto$¢ Nominatu po
Kursie Zabezpieczenia i sprzedazy Opciji Call na te sama kwote po Kursie Zabezpieczenia z barierg po Kursie Knock In oraz z kolejng
barierg z Kursem Knock-Out.

Uwaga: Przyktady majg wylgcznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia sie
nastepujaco:
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Zalety Strategi Knock In - Convertible

o Mozliwos¢ skorzystania z korzystnych zmian kurséw wymiany az do poziomu Kursu Knock In. Jezeli Kurs Knock Out
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zostanie zaobserwowany, partycypacja jest nie ograniczona.
o Zabezpieczenie w kazdych okoliczno$ciach ze znanym najgorszym zaktadanym kursem wymiany.
e  Brak kosztu w postaci Premii.

Wady Strategi Knock In - Convertible

o Jezeli Kurs Knock Out nie zostanie zaobserwowany w trakcie trwania kontraktu mozliwos¢ partycypacji jest
ograniczona.

o Jezeli Kurs Knock Out nie zostat zaobserwowany, a Kurs Spot uderzy badz przekroczy Kurs Knock In w trakcie
trwania strategii , bedziecie Panstwo zobowigzani do zakupu Nominatu po Kursie Zabezpieczenia. Jezeli Kurs Spot
ulegnie korzystnej dla Pafistwa zmianie, bedziecie Paristwo zobligowani do zrealizowania transakcji po kursie,
ktory moze by¢ duzo mniej korzystny od kursu rynkowego obowiazujacego w danym dniu.

o Jezeli Kurs Knock In zostanie zanotowany w transakcjach realizowanych w okresie obowiazywania strategii i Kurs
Spot bedzie utrzymywat sie powyzej poziomu Kursu Zabezpieczenia przed Dniem Zapadalnosci, wéwczas WUIB
moze wystosowa¢ do Panstwa Wezwanie do Uzupeinienia Depozytu w celu zabezpieczenia Parstwa
Niekorzystnej Wyceny wykonania Strategii Opcyjnej (out-of-the-money). Wiecej informacji na temat Wezwan do
Uzupetnienia Depozytu znajda Panstwo w punkcie 7 ponize;j.

539 Strategia Knock Out - Reset
Ogdlne informacje o produkcie

Strategia Knock Out - Reset to Strategia Opcyjna, ktéra pozwala kupujacemu skorzysta¢ z Polepszonego Kursu Zabezpieczenia w
poréwnaniu do réwnowaznego Kursu Forward pod warunkiem, ze Kurs Spot pozostanie w okre$lonym zakresie w catym okresie
obowigzywania Strategii Opcyjnej. Strategia Knock Out - Reset zawsze bedzie Panstwu gwarantowa¢ mozliwos$¢ skorzystania z
najmniej korzystnego zaktadanego przez Panstwa kursu, pozwalajac Panstwu tym samym na zabezpieczenie si¢ przed ryzykiem, ze
Kurs Spot bedzie mniej korzystny w Chwili Zapadalnosci.

Jak dziata Strategia Knock Out Reset

Strategia Knock Out - Reset polega na zawarciu nastepujacych czterech réwnolegtych Opgiji:

(i) kupujg Panstwo Opcje Call od WUIB po Polepszonym Kursie Zabezpieczenia z dolng barierg Knock Out i gora barierg Knock
Out. Uprawnia to Panstwa, ale nie zobowigzuje, do kupna Nominatu od WUIB po Polepszonym Kursie Zabezpieczenia w Chwili
Zapadalnosci, pod warunkiem ze Kursu Spot nie osiagnie ani nie przetamie ktdrejkolwiek bariery Knock Out w dowolnym momencie
do Chwili Zapadalnosci.

(ii) sprzedaja Panstwo na rzecz WUIB Opcje Put po Polepszonym Kursie Zabezpieczenia z taka samg dolng bariera Knock Out i takq
sama goma barierg Knock Out jak w wyzej wymienionym przypadku. Opcja ta naktada na Paristwa zobowigzanie do kupna od WUIB
Nominatu po Polepszonym Kursie Zabezpieczenia w Chwili Zapadalnosci; jednakze, podobnie jak w przypadku pierwszej Opciji
powyzej, zobowigzanie to wygasnie, jezeli Kurs Spot osiagnie lub przetamie kiérakolwiek bariere Knock Out do Chwili Zapadalnosci.
(iii) kupujg Panistwo od WUIB jeszcze jedng Opcje Call, tym razem po Kursie Zabezpieczenia z dolng barierg Knock Ini géma barierg
Knock In na tych samych poziomach co bariery Knock Out powyzej. Ta Opcja uprawnia Panstwa, ale nie zobowigzuje, do kupna od
WUIB Nominatu po Kursie Zabezpieczenia — aczkolwiek pod warunkiem ze Kurs Spot osiagnie lub przefamie poziom ktdrejkolwiek z
barier Knock In do Chwili Zapadalnosci.

(iv) sprzedaja Panstwo na rzecz WUIB jeszcze jedng Opcje Put po Kursie Zabezpieczenia z dolng barierg Knock In i gorng bariera,
Knock In, takimi samymi jak powyzej. Ta Opcja zobowigzuje Panstwa do kupna od WUIB Nominatu po Kursie Zabezpieczenia, w
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przypadku gdy Kurs Spot jest dla Paristwa bardziej korzystny niz Kurs Zabezpieczenia w Chwili Zapadalnosci w Dniu Zapadalnosci,
aczkolwiek pod warunkiem ze Kurs Spot osiagnat lub przetamat ktorakolwiek z barier Knock In do Chwili Zapadalnosci.

Przyktad Strategii Knock Out Reset

Importer musi kupi¢ 100.000 USD w terminie 3 miesiecy. Aktualny Kurs Spot USD/PLN wynosi 3,9500, a Kurs Forward 3,9580.
Importer chce uzyskaé kurs na poziomie 3,9000 — a wigc kurs ponizej aktualnego Kursu Spot — ale nie moze osiagna¢ tego przy
uzyciu produktu lewarowanego. Przewiduje, ze w najblizszych tygodniach kurs nie bedzie podlegat znacznym wahaniom, ale na
wypadek niekorzystnego rozwoju wydarzen musi zabezpieczy¢ sobie kurs na poziomie 4,0000.

Importer zawiera Strategie Knock Out Reset na nastepujacych warunkach:

Polepszony Kurs Zabezpieczenia 3,9000

Kurs Zabezpieczenia 4,0000

Kursy Knock Out i Knock In 3,8000 i 4,1000
Dzier Zapadalnosci za 3 miesigce

W Chwili Zapadalno$ci moZliwe sg nastepujace wyniki:

. Jezeli Kurs Spot USD/PLN bedzie wyzszy od Polepszonego Kursu Zabezpieczenia ustalonego na poziomie 3,9000 i w
zadnym momencie do Chwili Zapadalno$ci nie spadnie do lub ponizej poziomu nizszego Kursu Knock Out ani nie wzro$nie
do lub powyzej poziomu wyzszego Kursu Knock Out, importer bedzie uprawniony, ale nie zobowigzany, do sprzedazy PLN
i kupna 100,000 USD po kursie 3,9000.

. Jezeli Kurs Spot USD/PLN spadnie do lub ponizej poziomu Polepszonego Kursu Zabezpieczenia ustalonego na poziomie
3,9000, jednak w zadnym momencie do Chwili Zapadalnosci nie spadnie do lub ponizej poziomu nizszego Kursu Knock
Out ani nie wzrosnie do lub powyzej poziomu wyzszego Kursu Knock Out, importer bedzie zobowigzany sprzeda¢ PLN i
kupi¢ USD po Polepszonym Kursie Zabezpieczenia réwnym 3,9000 i nie bedzie mogt skorzystaé z korzystnych dla siebie
zmian Kursu Spot ponizej tego poziomu.

. Jezeli do Chwili Zapadalno$ci Kurs Spot USD/PLN wzro$nie powyzej wyzszego Kursu Knock Out lub spadnie ponize;
nizszego Kursu Knock Out, Opcja Call importera i Opcja Put WUIB na poziomie 3,9000 wygasng i zamiast tego zostang,
zastapione ekwiwalentng Opcjg Call (dla importera) i Opcjg Put (dla WUIB) po Kursie Zabezpieczenia rownym 4,0000.

. Importer bedzie z tego wzgledu uprawniony, ale nie zobowigzany, do sprzedazy PLN i kupna 100.000 USD po kursie
4,0000, jezeli Kurs Spot USD/PLN wzro$nie powyzej tego poziomu w Chwili Zapadalnosci, lub bedzie zobowigzany
sprzedac PLN i kupi¢ 100.000 USD po kursie 4,0000, jezeli Kurs Spot USD/PLN spadnie ponizej tego poziomu w Chwili
Zapadalnosci. A zatem kurs 4,0000 jest najmniej korzystnym zaktadanym przez importera kursem.

Dla eksportera wyniki beda niemal takie same z tym zastrzezeniem, Ze strategia polega na wykupieniu Opcji Put i sprzedazy Opciji
Call po Polepszonym Kursie Zabezpieczenia z nizszymi i wyzszymi barierami Knock Out, a nastepnie kupnie dodatkowej Opciji Put i
sprzedazy dodatkowej Opcji Call dla takiego samego Nominatu po Kursie Zabezpieczenia, ktore sg uzaleznione od barier Knock In
na tym samym poziomie.

Uwaga: Przyktady maja wytacznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia si¢
nastepujaco:
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Zalety Strategi Knock Out Reset

Mozliwos¢ uzyskania polepszonego kursu w stosunku do poréwnywalnego Kursu Forward bez koniecznosci lewarowania,
pod warunkiem ze zadna bariera na poziomie Kurséw Knock Out nie zostanie osiggnieta ani przetamana.

Zabezpieczenie w kazdych okolicznosciach ze znanym najgorszym zaktadanym Kursem Wymiany

Brak kosztu w postaci Premii.

Wady Strategi Knock Out Reset

5.3.9.1

Jezeli ktorakolwiek bariera na poziomie ktoregokolwiek z Kurséw Knock Out zostanie osiagnieta lub przetamana,
beda Panstwo mogli sfinalizowac transakcje po kursie wyzszym niz poréwnywalny Kurs Forward.

Mozliwe, ze transakcja zostanie zrealizowana po kursie, ktory bedzie mniej korzystny od Kursu Spot w Chwili
Zapadalnosci.

Jezeli przed Chwilg Zapadalnosci Kurs Spot osiggnie poziom dla Panstwa odpowiednio korzystniejszy od poziomu
Polepszonego Kursu Zabezpieczenia (lub Kursu Zabezpieczenia w przypadku osiagniecia lub przetamania barier
Kursu Knock Out), wéwczas WUIB moze wystosowac wobec Panstwa Wezwanie do Uzupetnienia Depozytu w celu
zabezpieczenia Panstwa Niekorzystnej Wyceny wykonania Strategii Opcyjnej (out-of-the-money). Wiecej
informacji na temat Wezwarn do Uzupetnienia Depozytu znajda Panstwo w punkcie 7 ponize;j.

Strategia Knock Out Reset — Window

Strategia Knock Out Reset — Window rozni sie od standardowej Strategii Knock Out Reset tym, Ze bariera obserwowana jest jedynie
w danym oknie czasowym. Czesto, cho¢ nie zawsze, jest to jeden miesiac przed Dniem Zapadalno$ci. Bariera obowigzuje jedynie w
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tym okresie, tak wiec osiagniecie lub przetamanie przez kurs walutowy poziomu bariery poza okresem trwania okna czasowego nie
bedzie mie¢ wptywu na Strategie Opcyjna. W zamian za skrocony okres obserwacji Kurs Zabezpieczenia lub poziom bariery moga
by¢ mniej korzystne niz w przypadku standardowej Strategii Knock Out Reset.

5.3.10  Strategia Knock Out - Convertible
Ogdlna informacja o produkcie

Strategia Knock Out- Convertible to Strategia Opcyjna, ktéra pozwala kupujgcemu na zabezpieczenie sig przed ryzykiem, ze Kurs
Spot bedzie mniej korzystny niz uzgodniony Kurs Walutowy (Kurs Zabezpieczenia). Daje ona réwniez kupujagcemu mozliwo$é
skorzystania z korzystnych zmian Kursu Spot, o ile w okresie obowigzywania Strategii Opcyjnej zaobserwowane zostanie osiggniecie
lub przetamanie bariery na poziomie Kursu Knock Out.

Jak dziata Strategia Knock Out — Convertible

Strategia Knock Out — Convertible polega na zawarciu dwach réwnolegtych Opcji. W ramach pierwszej Opcji kupujg Paristwo od
WUIB Opcije Call uprawniajaca, lecz nie zobowigzujaca, Panstwa do kupna Nominatu od WUIB po Kursie Zabezpieczenia w Chwili
Zapadalnosci. W ramach drugiej Opcji sprzedajg Paristwo WUIB Opcje Put, réwniez po Kursie Zabezpieczenia ale z barierg Knock
Out. Opcja ta zobowigzuje Paristwa do kupna Nominatu od WUIB po Kursie Zabezpieczenia w razie, gdyby Kurs Spot spadt ponizej
tego poziomu w Chwili Zapadalno$ci. To Panstwa potencjalne zobowigzanie wygasnie jednak, jezeli Kurs Spot osiagnie lub przetamie
poziom bariery Kursu Knock Out do Chwili Zapadalnosci.

Przyktad Strategii Knock Out - Convertible

Importer musi kupi¢ 100.000 USD w ciggu 3 miesiecy. Aktualny Kurs Spot USD wynosi 3,9500, za$ Kurs Forward 3,9580. Importer
spodziewa sie wahan Kurséw Wymiany na rynku w krétkiej perspektywie, ale jego zdaniem bardziej prawdopodobne jest, ze sytuacja
na rynku bedzie zmienia¢ sie na jego korzys¢ do czasu, gdy bedzie musiat dokona¢ transakii, i dlatego chciatby skorzystac z takiej
zmiany, najchetniej bez ograniczen. Jednoczesnie importer ma niskg marze i nie sta¢ go na pomytke, a zatem musi zabezpieczy¢ sie
na najgorszy kurs wynoszacy 4,0000.

Importer zawiera Strategie Knock Out Convertible na nastepujacych warunkach:;

Kurs Zabezpieczenia 4,0000
Kurs Knock Out 4,1000
Dzien Zapadalnosci za 3 miesigce

W Chwili Zapadalno$ci moZzliwe sg nastepujace wyniki:

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN jest rowny lub wyzszy niz Kurs Zabezpieczenia wynoszacy 4,0000, wéwczas importer jest
uprawniony, lecz nie zobowigzany, do sprzedazy PLN i kupna 100.000 USD po kursie 4,0000 - tj. najgorszym wczes$niej
zaktadanym przez Importera kursie.

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN jest nizszy niz Kurs Zabezpieczenia wynoszacy 4,0000 i do Chwili Zapadalnosci nie osiagnat
ani nie przekroczyt bariery Kursu Knock Out wynoszacego 4,1000, wéwczas importer bedzie zobowigzany do sprzedazy
PLN i kupna 100.000 USD po kursie 4,0000.

o Jezeli do Chwili Zapadalno$ci Kurs Spot USD/PLN osiagnat lub przekroczyt poziom Kursu Knock Out 4,1000, wowczas
wszystkie potencjalne zobowigzania importera z tytutu sprzedanej Opcji Put wygasaja, Oznacza to, ze jezeli kurs USD/PLN
nastepnie spadnie i bedzie nizszy niz Kurs Zabezpieczenia wynoszacy 4,0000, wéwczas importer — jeZeli zechce — bedzie
mogt zawrze¢ transakcje po aktualnie obowigzujacym Kursie Spot. W takim wypadku potencjalna korzy$¢” jest
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nieograniczona. Jednak importer zawsze pozostanie zabezpieczony na poziomie 4,0000.

Uwaga: Przyktady majg wylacznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w porédwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia si¢
nastepujaco:
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Knock-Out Covertible (bariera nie zostata dotknieta) === Knock-Out Covertible (bariera dotknieta)

Zalety Strategii Knock Out - Convertible

Nieograniczona mozliwos¢ skorzystania z korzystnych zmian Kursu Spot, o ile zaobserwowany zostanie Kurs Knock Out
Zabezpieczenie w kazdych okolicznosciach ze znanym najgorszym zaktadanym Kursem Walutowym (Kursem
Zabezpieczenia).

Brak kosztu w postaci Premii.

Wady Strategii Knock Out - Convertible

Kurs Zabezpieczenia bedzie mniej korzystny niz Kurs Forward majacy zastosowanie do poréwnywalnego
Kontraktu Forward.

Jezeli Kurs Spot w Chwili Zapadalnosci bedzie bardziej korzystny niz Kurs Zabezpieczenia, a Kurs Knock Out nie
zostat zaobserwowany, beda Panstwo zobowigzani zawrze¢ transakcje po kursie mniej korzystnym niz Kurs Spot
w Chwili Zapadalnosci.

Jezeli do Chwili Zapadalnosci Kurs Spot spadnie ponizej Kursu Zabezpieczenia do odpowiedniej wysokosci, a
bariera Kursu Knock Out nie zostata osiagnieta ani przekroczona, wéwczas WUIB moze wystosowa¢ wobec
Paristwa Wezwanie do Uzupetnienia Depozytu w celu zabezpieczenia Paristwa Niekorzystnej Wyceny wykonania
Strategii Opcyjnej(out-of-the-money). Wiecej informacji na temat Wezwan do Uzupetnienia Depozytu znajda
Paristwo w punkcie 7 ponize;j.
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5.3.10.1 Strategia Lewarowana Knock Out Convertible

Strategia Lewarowana Knock Out Convertible dziata w ten sam sposéb jak jej nielewarowana wersja. Pozwala ona na ustalenie
statego Kursu Zabezpieczenia, a w przypadku zaobserwowania Kursu Knock Out w trakcie trwania kontraktu zobowigzanie
wynikajace z transakcji wygasnie. Gtowna réznica pomiedzy wersja lewarowang i nie lewarowang jest Nominat wymagany w
sytuacii kiedy Kurs Knock Out nie zostanie zaobserwowany.

Przykiad Strategi Leveraged Knock Out - Convertible

Importer musi kupi¢ 100.000 USD w ciggu 3 miesiecy. Aktualny Kurs Spot USD/PLN wynosi 3,9500, za$ Kurs Forward 3,9580.
Importer spodziewa sie wahan Kursow Wymiany na rynku w krétkiej perspektywie, ale jego zdaniem bardziej prawdopodobne jest,
ze sytuacja na rynku bedzie zmieniaC si¢ na jego korzy$¢ do czasu, gdy bedzie musiat dokona¢ transakgji, i dlatego chciatby
skorzysta¢ z takiej zmiany, najchetniej bez ograniczen. Jednoczes$nie importer ma niska marze i nie staé go na pomytke, i chce
zabezpieczy¢ 50% ekspozycji po najgorszym kursie wynoszacym 4,0000 (Kurs Zabezpieczenia) . Importer akceptuje mozliwo$é bycia
zmuszonym do zakupu catej kwoty po 4.0000, jezeli Kurs Knock Out nie zostanie zaobserwowany.

Importer zawiera Strategie Lewarowang Knock Out Convertible na nastepujacych warunkach:

Nominat: 50,000 USD
Powigkszony Nominat: 100,000 USD
Kurs Zabezpieczenia: 4,0000

Kurs Knock Out: 40500

Dzien Zapadalnosci: za 3 miesigce

W Chwili Zapadalnosci mozZliwe sg nastepujgce wyniki:

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN jest réwny lub wyzszy niz Kurs Zabezpieczenia wynoszacy 4,0000, wowczas importer jest
uprawniony, lecz nie zobowigzany, do sprzedazy PLN i kupna USD 50,000 po 4.0000. Reszte transakcji importer musi
dokupi¢ na rynku.

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN jest nizszy niz Kurs Zabezpieczenia wynoszacy 4,0000 i do Chwili Zapadalno$ci nie osiagnat
ani nie przekroczyt bariery Kursu Knock Out wynoszacego 4,0500, wowczas importer bedzie zobowigzany do sprzedazy
PLN i kupna 100.000 USD po kursie 4,0000.

o Jezeli do Chwili Zapadalno$ci Kurs Spot USD/PLN osiagnat lub przekroczyt poziom Kursu Knock Out 4,0500, wowczas
wszystkie potencjalne zobowigzania importera z tytutu sprzedanej Opcji Put wygasaja. Oznacza to, ze jezeli kurs USD/PLN
nastepnie spadnie i bedzie nizszy niz Kurs Zabezpieczenia wynoszacy 4,0000, wdwczas importer — jezeli zechce — bedzie
mbgt zawrze¢ transakcje po aktualnie obowigzujgcym Kursie Spot. W takim wypadku potencjalna korzy$¢' jest
nieograniczona. Jednak importer zawsze pozostanie zabezpieczony na poziomie 4,0000.

Uwaga: Przyktady maja wytacznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres opfacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia sie
nastepujaco:
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Dodatkowe wady Strategi Lewarowanej Knock Out Convertible

Oprdcz wad wymienionych powyzej nalezy wspomniec o tym, ze Strategia Lewarowana Knock Out Convertible nie
oferuje petnej ochrony. W przypadku nielewarowanej Strategi Knock Out Convertible, jezeli chca Panstwo kupic¢
100.000 USD, to zabezpieczajg Panstwo Nominat w wysokosci 100.000 USD. Przy odmianie lewarowanej, moga
Panstwo zabezpieczy¢ Nominat w wysokosci 50.000 USD i by¢ potencjalnie zobowigzanym do realizacji transakcji
na kwote 100.000 USD, co oznacza, ze zabezpieczyli si¢ Panstwo jedynie przed polowa rzeczywistego ryzyka
walutowego, lub moga Paristwo zabezpieczy¢ Nominat w wysokosci 100.000 USD, ponoszac jednoczesnie ryzyko
bycia zobowigzanym do realizacji transakcji na kwote 200.000 USD, co przekracza Panstwa rzeczywistq ekspozycje
na ryzyko walutowe i powoduje zabezpieczenie na zbyt duza kwote.

Decydujac sie na Strategie lewarowanag, staja sie Panstwo bardziej wrazliwi na zmiany kursowe na rynku walutowym
albo przez bycie zobowigzanym do realizacji transakcji na wigksza kwote, jezeli rynki zmienia si¢ w korzystnym dla
Paristwa kierunku, albo przez posiadanie niedostatecznego zabezpieczenia na wypadek zmiany na rynku walutowym
w kierunku przeciwnym. W zwigzku z powyzszym przed przystapieniem do transakcji powinni Paristwo upewnic sie,
ze rozwazyli wszystkie ryzyka.
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5.3.11. Strategia Knock Out - Participator

Ogolna informacja o produkcie

Strategia Knock Out - Participator to Strategia Opcyjna, ktéra pozwala Panstwu na zabezpieczenie sie przed ryzykiem, ze Kurs Spot
bedzie mniej korzystny niz uzgodniony Kurs Walutowy (Kurs Zabezpieczenia). Daje ona rowniez Paristwu mozliwo$¢ skorzystania
z korzystnych zmian Kursu Spot dla czgsci Paristwa ekspozycii, o ile w okresie do Chwili Zapadalnosci zostanie zaobserwowane
osiggniecie lub przetamanie przez Kurs Spot bariery na poziomie Kursu Knock Out.

Jak dziata Strategia Knock Out - Participator

Strategia Knock Out — Participator polega na zawarciu trzech réwnolegtych Opciji. W ramach pierwszej Opcji kupujg Pafstwo od WUIB
Opcje Call uprawniajaca, lecz nie zobowigzujacy Panstwa do sprzedazy jednej waluty i kupna drugiej po Kursie Zabezpieczenia w
Chwili Zapadalnosci. W ramach drugiej Opcji sprzedaja Panstwo WUIB Opcje Put po Kursie Zabezpieczenia, zobowigzujaca Parfistwa
do kupna czesci potrzebnych Panstwu $rodkow po Kursie Zabezpieczenia. Nominat Opcji Put, ktorg Panstwo sprzedadza, bedzie
stanowit okreslony procent Nominatu Opgji Call, kt6ra Parstwo kupili (Procent Partycypacji). W ramach trzeciej Opcji sprzedadzq
Panistwo WUIB kolejng Opcje Put zobowiazujaca Paristwa do realizacji transakcji po Kursie Zabezpieczenia, przy czym Opcja ta
wygasnie, jezeli do Chwili Zapadalno$ci Kurs Spot osiagnie lub przetamie bariere na poziomie Kursu Knock Out. Nominat drugie;
sprzedawanej przez Panstwa Opcji Put bedzie réwny Nominatowi pierwszej Opcji pomniejszonej o Nominat drugiej Opciji.

Przyktad Strategi Knock Out — Participator

Importer musi kupi¢ 100.000 USD w ciagu 3 miesiecy. Aktualny Kurs Spot USD/PLN wynosi 3,9500, za$ Kurs Forward wynosi 3,9580.
Importer spodziewa sig, ze sytuacja bedzie sie zmienia¢ w krétkiej perspektywie, po czym kurs raczej bedzie zmienia¢ sie na jego
korzys¢, ale nie stac go na pomytke i musi zabezpieczy¢ swojg ekspozycje na kurs 4,000 — niewiele powyzej Kursu Forward.
Zwazywszy, ze musi sie zabezpieczy¢ przed tak duzym ryzykiem, transakcja lewarowana nie bytaby odpowiednia w tej sytuacji, za$
wiekszo$€ innych nielewarowanych Strategii Opcyjnych "bez premii" nie zapewnitaby mu ochrony na odpowiednim poziomie. Z uwagi
na fakt, ze altematywnym rozwigzaniem bytoby zawarcie Kontraktu Forward na tym poziomie, importer godzi sie na to, ze moze by¢
zobowigzany do kupna catej kwoty 100.000 USD po kursie 4,000, jezeli bariera Knock Out nie zostanie osiggnieta ani przelamana.

Importer zawiera Strategie Knock Out Participator na nastepujacych warunkach:

Zabezpieczony Nominat 100.000 USD

Procent Partycypacii 50%

Kurs Zabezpieczenia 4,0000

Kurs Knock Out 4,0000

Dzien Zapadalnosci za 3 miesigce

W Chwili Zapadalno$ci moZliwe sg nastepujace wyniki:

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN jest na poziomie lub powyzej Kursu Zabezpieczenia wynoszacego 4,0000, wowczas importer
jest uprawniony, lecz nie zobowigzany, do sprzedazy PLN i kupna Zabezpieczonego Nominatu w kwocie 100.000 USD po
kursie 4,0000 - tj. najgorszym zaktadanym przez Importera kursie.

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN jest na poziomie ponizej Kursu Zabezpieczenia wynoszacego 4,0000 i do Chwili Zapadalnosci
w zadnym momencie nie osiagnat ani nie przetamat bariery na poziomie Kursu Knock Out réwnej 4,0000, wéwczas WUIB
wykona swoje dwie Opcje Put, za$ importer bedzie zobowigzany do sprzedazy PLN i kupna 100.000 USD po kursie 4,0000.

o Jezeli w jakimkolwiek momencie do Chwili Zapadalno$ci Kurs Spot USD/PLN osiagnat lub przekroczyt bariere na poziomie
Kursu Knock Out wynoszacego 4,0000, wowczas druga z wymienionych wyzej Opcji Put WUIB wygasnie. Oznacza to, ze
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jezeli Kurs Spot USD/PLN nastepnie spadnie i bedzie nizszy niz Kurs Zabezpieczenia wynoszacy 4,0000, importer bedzie
zobowigzany do kupna 50.000 USD - Procent Partycypaciji - po Kursie Zabezpieczenia, a pozostata kwote bedzie mogt
kupi¢ po korzystniejszym aktualnie obowigzujacym Kursie Spot, co oznacza ze skorzystat ze znizki Kursu Spot w 50%. W
takim wypadku korzy$¢ z potencjalnej ,znizki” jest nieograniczona, jednak wytacznie w odniesieniu do Procentu
Partycypacji.

Uwaga: Przyktady majg wylgcznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajacym mu Kontraktem Forward przedstawia si¢
nastepujaco:
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Zalety Strategi Knock Out Participator

Mozliwo$¢ skorzystania z korzystnych zmian Kursu Spot dla czesci Panstwa ekspozycji, o ile bariera na poziomie Kursu
Knock Out zostanie osiagnieta lub przetamana

Zabezpieczenie w kazdych okolicznosciach ze znanym najgorszym zaktadanym Kursem Wymiany.

Kurs Zabezpieczenia jest bardziej korzystny niz Kurs Wymiany majacy zastosowanie do poréwnywalnej transakcji typu
Participator.

Brak kosztu w postaci Premii.

Wady Strategi Knock Out Participator

Kurs Zabezpieczenia bedzie mniej korzystny niz Kurs Wymiany majacy zastosowanie do poréwnywalnego
Kontraktu Forward.
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o Jezeli Kurs Spot w Chwili Zapadalnosci bedzie dla Panstwa bardziej korzystny niz Kurs Zabezpieczenia, a do
Chwili Zapadalnosci bariera na poziomie Kursu Knock Out nie zostata osiagnieta ani przelamana, beda
Panstwo zobowigzani do kupna petnej kwoty Nominatu po kursie mniej korzystnym niz Kurs Spot w Chwili
Zapadalnosci.

o Jezeli Kurs Spot spadnie ponizej Kursu Zabezpieczenia przed Dniem Zapadalnosci, wéwczas WUIB moze
wystosowa¢ wobec Parfistwa Wezwanie do Uzupetnienia Depozytu w celu zabezpieczenia Parstwa
Niekorzystnej Wyceny wykonania Strategii Opcyjnej (out-of-the-money). Wiecej informacji na temat Wezwan do
Uzupetnienia Depozytu znajda Panstwo w punkcie 7 ponize;j.

5.3.12  Strategia Ratio

Ogdlna informacja o produkcie

Strategia Ratio jest to Strategia Opcyjna pozwalajaca uzyskaC Kurs Zabezpieczenia lepszy niz Kurs Forward. Strategia Ratio
gwarantuje staty Kurs Zabezpieczenia, niezaleznie gdzie bedzie Kurs Spot w Chwili Zapadalnosci w Dniu Zapadalno$ci. Jako ze jest
to struktura opcyjna lewarowana importer moze by¢ zmuszony do zakupu Powiekszonego Nominatu.

Jak Strategia Ratio dziata

Strategia Ratio polega na zawarciu dwéch rownolegtych Opcji. W ramach pierwszej Opcji kupujg Paristwo od WUIB Opcje Call
uprawniajaca, lecz nie zobowigzujacq Panstwa do sprzedazy jednej waluty i kupna drugiej po Kursie Zabezpieczenia w Chwili
Zapadalnosci. W ramach drugiej Opcji sprzedajg Pafstwo WUIB Opcje Put po Kursie Zabezpieczenia, zobowigzujacq Paristwa do
kupna Powiekszonego Nominatu w Chwili Zapadalnosci w Dniu Zapadalnosci jezeli Kurs Spot bedzie réwny badz nizszy niz Kurs
Zabezpieczenia. Maksymalny poziom lewarowania transakcji wynosi 2:1.

Przyktad Strategi Ratio
Importer musi kupi¢ 100.000 USD w ciagu 3 miesiecy. To reprezentuje potowe jego potrzeb zakupowych. Aktualny Kurs Spot

USD/PLN wynosi 3,9500, za$ Kurs Forward wynosi 3,9580. Kurs budzetowy wynosi 3,9000, importer nie moze dluzej czeka¢ gdyz
obawia sie niekorzystnych dla niego zmian na rynku.

Importer zawiera Strategie Ratio na nastepujacych warunkach:

Kurs Zabezpieczenia: 3.9000
Nominat Zabezpieczony: USD 100,000
Powiekszony Nominat: USD 200,000
Ratio (Kupione: Sprzedane) 1:2

Dzien Zapadalnosci za 3 miesigce

W Chwili Zapadalno$ci moZliwe sg nastepujace wyniki:

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN jest powyzej Kursu Zabezpieczenia wynoszacego 3,9000, wéwczas importer jest uprawniony,
lecz nie zobowigzany, do sprzedazy PLN i kupna Zabezpieczonego Nominatu w kwacie 100.000 USD po kursie 3,9000

o Jezeli Kurs Spot USD/PLN jest na poziomie lub ponizej Kursu Zabezpieczenia wynoszacego 3,9000, wéwczas importer
jest zobowigzany, do sprzedazy PLN i kupna Powiekszonego Nominatu w kwocie 200.000 USD po kursie 3,9000
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Dla eksportera wyniki bedg niemal takie same z tym zastrzezeniem, ze strategia polega na kupnie Opcji Put na kwote Nominatu po
Kursie Zabezpieczenia i sprzedazy Opcji Call na Powigkszony Nominat po Kursie Zabezpieczenia.

Uwaga: Przyktady maja wytacznie orientacyjny charakter, a kursy oraz inne przyjete dane nie sg rzeczywiste.

Przyktadowy wykres optacalnosci tego produktu w poréwnaniu z odpowiadajgcym mu Kontraktem Forward przedstawia sie
nastepujaco:

4.15

41

4.05

3.95

3.9

3.85

3.8

3.75

3.7

3.65

3.8
3.81
3.82
3.83
3.84
3.85
3.86
3.87
3.88
3.89

3.9
3.91
3.92
3.93
3.94
3.95
3.96
3.97
3.98
3.99
4.01
4.02
4.03
4.04
4.05
4.06
4.07
4.08
4.09

4.1

e SN0t e Forward Ratio

Zalety Strategi Ratio

o Mozliwo$¢ uzyskania lepszego Kursu Zabezpieczenia niz poréwnywalny Kontrakt Forward.
o  Kurs Zabezpieczenia znany przez cafa czas transakcji.
e  Brak kosztu w postaci Premii.

Wady Strategi Ratio

o  Mozecie by¢ Panstwo zmuszeniu do wymiany Powigkszonego Nominalu w Chwili Zapadalnosci w Dniu
Zapadalnosci.

o  Brak mozliwosci efektywnego dobrania Nominatu transakcji do ekspozycji, bez ryzyka “prze hedgowania”.

o  Brak mozliwosci partycypacji w korzystnych zmianach na rynku.

o Jezeli Kurs Spot spadnie ponizej Kursu Zabezpieczenia przed Dniem Zapadalnosci, wowczas WUIB moze
wystosowa¢ wobec Panstwa Wezwanie do Uzupeinienia Depozytu w celu zabezpieczenia Panstwa
Niekorzystnej Wyceny wykonania Strategii Opcyjnej (out-of-the-money). Wiecej informacji na temat Wezwan do
Uzupetnienia Depozytu znajda Panstwo w punkcie 7 ponize;j.

o Decydujac sie na Strategie lewarowana, stajq sie Panstwo bardziej wrazliwi na zmiany kursowe na rynku walutowym
albo przez bycie zobowiazanym do realizacji transakcji na wieksza kwote, jezeli rynki zmienig sie w korzystnym
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dla Panstwa kierunku, albo przez posiadanie niedostatecznego zabezpieczenia na wypadek zmiany na rynku
walutowym w kierunku przeciwnym. W zwiazku z powyzszym przed przystapieniem do transakcji powinni Panstwo
upewnic sie, ze rozwazyli wszystkie ryzyka.

5.4. Rozliczenie Strategii Opcyjnej

W Chwili Zapadalnosci w Dniu Zapadalno$ci bedg Parstwo uprawnieni, lecz nie zobowigzani, do wymiany waluty o warto$ci rownej
Nominatowi po Kursie Zabezpieczenia (lub innym uzgodnionym Kursie Wymiany, takim jak np. Polepszony Kurs Zabezpieczenia, itp.)
lub, w danych okolicznosciach, bedg Panstwo zobowigzani do wymiany po Kursie Zabezpieczenia (lub innym uzgodnionym Kursie
Wymiany, takim jak np. Kurs Partycypacdj, itp.). Jezeli Opcja wygasa w sytuacji Korzystnej Wyceny - in-the-money (tj. Kurs Wymiany,
po ktorym majg Paristwo prawo zrealizowac transakcje, jest bardziej korzystny dla Pafistwa niz aktualnie obowigzujacy Kurs Spot i
nie sq Panstwo zobowigzani w inny sposob do realizacji transakcji), WUIB automatycznie wykona Opcje w Paristwa imieniu i
niezwtocznie poinformuje Panstwa o tym fakcie. Jezeli s Panstwo zobowigzani do realizacji transakcji, zostanie ona réwniez
wykonana automatycznie w Panstwa imieniu, a Panstwo podobnie jak powyzej zostaniecie nastepnie o tym poinformowani przez
WUIB.

Jezeli nie sg Panstwo zobowigzani do realizacji transakgji i postanowig nie korzysta¢ z prawa wymiany waluty o wartosci rownej
Nominatowi po Kursie Zabezpieczenia, Opcja wygasnie w Chwili Zapadalnosci bez koniecznosci podejmowania dalszych czynnoci.

5.5. Koszt Strategii Opcyjnych

Na ogét WUIB, w porozumieniu z Panstwem, ustala Kurs Zabezpieczenia oraz Kurs Knock In lub Kurs Knock Out zwigzany z
dang Strategig Opcyjng na konkretnym poziomie w celu stworzenia struktury ,bez premii”. Chociaz opisywane Strategie Opcyjne
sq zazwyczaj konstruowane w taki sposéb, aby Klient nie ptacit Premii, WUIB nadal uzyskuje korzys$¢ finansowa poprzez dodanie
marzy do aktualnie dostepnych kursow rynkowych,. Struktura kosztowa Strategii Opcyjnej (tj. wielkos¢ marzy) zostanie ustalona
po uwzglednieniu szeregu czynnikow, takich jak:

° Nominat, jego okres, Kurs Zabezpieczenia oraz inne kursy majace zastosowanie do danej Strategii Opcyjnej (Kurs
Partycypaciji, Kurs Knock In lub Kurs Knock Out itp.).
° Aktualne rynkowe Kursy Walutowe i stopy procentowe krajow, ktorych waluty sq przedmiotem wymiany.

o Zmiennos¢ rynku walutowego.

o Dzien Zapadalnosci i Data Rozliczenia (rozliczenie)

° Chwila Zapadalnosci

. Najlepszy zaktadany Kurs Wymiany oraz najgorszy zaktadany Kurs Wymiany.

W wypadku struktury ,bez premii” brak jest Premii ptatnej z gory z tytutu Strategii Opcyjnej. Jezeli jednak chcieliby Panstwo
uzgodni¢ bardziej atrakcyjny Kurs Zabezpieczenia lub inny kurs zwigzany z dang Strategig Opcyjna, woéwczas moze zostaé
naliczona bezzwrotna Premia, ptatna z géry. WUIB obliczy kwote Premii i poinformuje Panstwa o jej wysokosci przed zawarciem
przez Panstwa transakcji.

Tam, gdzie Premia jest ptatna, musi zosta¢ zaptacona w terminie 2 Dni Roboczych od Daty Transakgji.

Struktura ,,bez premii” nie oznacza struktury bezkosztowej. W strukturze ,,bez premii” nasza marza pochodzi z réznicy
pomiedzy Premia zaptacong przez nas za kupiong Opcje a Premig otrzymang przez nas za sprzedang Opcje.
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5.6.

Korzysci wynikajace ze Strategii Opcyjnych

Korzysci wynikajace ze Strategii Opcyjnych obejmuja;

5.7.

Strategie Opcyjne pomagajg Panstwu zarzadzaé ryzykiem wiasciwym dla rynkéw walutowych poprzez ustalenie z géry
Kursu Wymiany i terminu kupna lub sprzedazy przez Pafstwa okreslonej kwoty waluty w zamian za inng walute. W ten
sposéb moga Paristwo uzyskaé zabezpieczenie przed negatywnymi zmianami Kurséw Wymiany w okresie pomiedzy
Datg Transakcji a Datg Rozliczenia. Moga one rowniez poméc Panstwu w zarzadzaniu przeptywami pienigznymi poprzez
zastapienie niepewno$ci zwigzanej z fluktuacjami Kurséw Wymiany pewnoscig osiggniecia przeptywdw pienigznych w
okreslonej wysokosci. Strategie Opcyjne mogg dopuszczaé pewien zakres mozliwosci skorzystania przez Panstwa z
korzystnych dla Pafstwa zmian Kurséw Wymiany na rynkach walutowych (w zaleznosci od zastosowanego rodzaju
Strategii Opcyjnej).

Strategie Opcyjne mozna dopasowac do Paristwa specyficznych potrzeb, poniewaz to Pafistwo wybierajg okreslone Dni
Zapadalnosci oraz Nominaty. Dodatkowo majg Panstwo rowniez mozliwos¢ skorzystania z korzystnych zmian Kurséw
Wymiany oraz uzyskania atrakcyjniejszego dla Panstwa Kursu Wymiany w stosunku do Kursu Forward dia
poréwnywalnego Kontraktu Forward, w zalezno$ci od zawieranej przez Paristwa Strategii Opcyjnej.

Istotne ryzyka zwigzane ze Strategiami Opcyjnymi

Zdaniem WUIB Strategie Opcyjne sg odpowiednie wytacznie dla 0sob, ktére rozumiejq i akceptuja ryzyka zwigzane z transakcjami,
ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe oparte na Kursach Walutowych. WUIB zaleca, aby przed zawarciem Strategii
Opcyjnej zasiegneli Panstwo niezaleznej porady finansowej i prawne;.

Ze Strategiami Opcyjnymi wigzg sie nastepujace istotne rodzaje ryzyka:

Premia nie podlega zwrotowi w zadnych okolicznosciach.

Zawierajac Strategie Opcyjng moga by¢ Panstwo (jako kupujacy) zobowigzani do kupna waluty w Chwili Zapadalno$ci po
kursie, ktéry moze by¢ niekorzystny w poréwnaniu z aktualnie obowigzujacym Kursem Spot.

Anulowanie lub rozwigzanie Strategii Opcyjnej przed Chwilg Zapadalno$ci moze skutkowa¢ dla Pafstwa znaczaca stratg
finansowa. — szczegdtowe wyjasnienia w tym zakresie WUIB moze przedstawi¢ na Pafstwa zyczenie.

Nawet jezeli zaptacili Panstwo Premig w celu zawarcia Strategii Opcyjnej, strata powstata w zwigzku z anulowaniem takiej
Strategii Opcyjnej moze przewyzszy¢ kwote Premii — szczeg6towe wyjasnienia w tym zakresie WUIB moze przedstawi¢
na Paristwa zyczenie.

Brak okresu w ktérym mozecie Pafstwo odstapi¢ od zawartej Strategii Opcyjnej - tzn. zrezygnowa¢ z zakupionego
produktu bez konsekwencji.

Jako strona Strategii Opcyjnej polegajg Paristwo na zdolnosci finansowej WUIB do wypetnienia swoich zobowigzan
wobec Panstwa z tytutu Kontraktu Opcyjnego w Chwili Zapadalnosci. W konsekwencji ponoszg Panstwo tzw. ryzyko
kontrahenta. Wiecej informacji na temat tzw. ryzyka kontrahenta znajdziecie Panstwo w punkcie 9 niniejszego dokumentu.
Aby poméc Paristwu w dokonaniu oceny tego ryzyka WUIB przekaze Panstwu — na Panstwa Zadanie - swoje najnowsze
sprawozdanie finansowe. Mogg Panstwo zwrocic sie do nas o przestanie sprawozdania piszac na adres:
optionspl@westernunion.com.

Jezeli wartos¢ Wyceny do Wartosci Rynkowej (Mark to Market) Panstwa Opciji przekracza wczesniej ustalony poziom,
okreslony jako konkretna kwota lub procent Nominatu (uzgodniony z Panstwem przed zawarciem Kontraktu -
przyktadowo 100.000 USD lub 10%), mozemy zazada¢ od Panstwa Depozytu Uzupetniajacego w celu zabezpieczenia
ekspozycji na ryzyko Panstwa Opcji do poziomu zerowego.

Kurs Zabezpieczenia niektorych sprzedawanych przez nas Strategii Opcyjnych moze by¢ mnigj korzystny niz Kurs
Forward majacy zastosowanie do poréwnywalnego Kontraktu Forward.
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5.8. Jak rozpoznac¢ dobra oferte?

Warto$¢ Kontraktu Forward jest stosunkowo prosta do ustalenia, gdyz okreéla jq stopier zbiezno$ci miedzy kursem, ktéry mozna
zabezpieczy¢, a rynkowym kursem spot, ktdrego aktualne wartosci sg na biezaco dostepne w mediach. W przypadku Kontraktu
Opcyjnego nalezy rozwazy¢ wigcej kwestii.
e  Kurs Zabezpieczenia pozostaje kwestig kluczowa, jednak z uwagi na to ze jest on zwykle mniej korzystny niz
ekwiwalenty Kurs Forward, nalezy odpowiedzie¢ sobie na pytanie, jakiej zwyzki nalezatoby oczekiwaé w przypadku
Kontraktu Opcyjnego?
o Czyistnieje prawdopodobieristwo, ze skorzystanie z produktu spowoduje pozytywny wynik, i czy klient w petni rozumie
potencjalny wynik transakcji?
o Zwazywszy na sytuacje klienta, skad moze on mie¢ pewnosé, ze WUIB rekomenduje mu wiasciwy dla niego produkt?

Poniewaz tak wiele aspektow Strategii Opcyjnej mozna dopasowac¢ do indywidualnych potrzeb klienta, nie ma uniwersalnej reguty
oceny tych czynnikdw poza ta, ze jezeli transakcja nie wydaje sie by¢ korzystna — tj. ryzyko wydaje sie by¢ wieksze niz korzysci —
nie nalezy jej akceptowaé. Z drugiej strony jezeli transakcja wydaje sie by¢ zbyt atrakcyjna, zeby by¢ prawdziwa, niemal z pewnoscig
tak wtaénie jest.

Co moze zrobi¢ klient?

Oceniajac Kontrakt Opcyjny — zardwno przed zawarciem kontraktu jak i po jego wygasnigciu — nalezy poréwnaé wyniki z wynikami,
jakie mozna byto uzyska¢ w wyniku innej transakcji. Zazwyczaj takg inng transakcjq jest Kontrakt Forward. Dlatego ocene nalezy
rozpocza¢ od poréwnania kursu, ktéry mozna by zabezpieczy¢ zawierajac Kontrakt Forward, z kursem zabezpieczenia z Kontraktu
Opcyjnego, a nastepnie nalezy zada¢ sobie pytanie;

Czy utracona cze$¢ kursu w poréwnaniu do kursu forward wydaje sie racjonalna w poréwnaniu do potencjalnie mozliwej do
uzyskania zwyzki na Strategii Opcyjnej? O ile Strategia Opcyjna nie jest lewarowana, kurs zabezpieczenia bedzie mniej korzystny
od kursu forward, jednak utracona cze$¢ kursu musi zosta¢ skompensowana odpowiednig zwyzka, aby byta ona optacalna. W
przypadku utraty 4 groszy na kursie zabezpieczenia i zyskania zaledwie 2 groszy na potencjalnej zwyzce w porédwnaniu do Kontraktu
Forward, nie mozna moéwic, ze mamy do czynienia z dobrg transakcja. (Wykres ponizej ilustruje ww. sytuacje.)
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Rozwazajgc zawarcie Strategii Opcyjnej barierowej, nalezy zastanowic sig, czy kurs barierowy nie wydaje sie by¢ zbytnio zblizony
do aktualnego kursu rynkowego oraz czy miesci sie w ostatnich zakresach notowanych kurséw? Jezeli tak, to jest duza szansa, ze
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klient zostanie zobligowany do zrealizowana transakcji po Kursie Zabezpieczenia, co nie jest wynikiem idealnym. Nalezy mie¢ na
uwadze, Ze aby jeszcze bardziej przetamaé bariere, moze by¢ konieczne obnizenie Kursu Zabezpieczenia. Jezeli czyni to transakcje
nieatrakcyjna, nalezy wéwczas zadac sobie pytanie, czy moze inna strategia nie bytaby lepiej dopasowania do kryteriéw klienta oraz
czy moze nie nalezatoby zamiast tego skorzysta¢ z Kontraktu Forward.

Wazne jest réwniez, aby przeanalizowa¢ wyniki wedtug stanu na Dzier Zapadalno$ci. Strategie Opcyjne mogg wydawaé sie
atrakcyjne z perspektywy dzisiejszej sytuacji rynkowej i prognoz, ale co bedzie, jesli sytuacja ulegnie zmianie? Co wyniknie dla
przedsiebiorstwa klienta z sytuacji, w ktérej zostanie on zobligowany do zrealizowania transakcji po Kursie Zabezpieczenia w
momencie zapadalnosci za sze$¢ miesiecy, a kurs spot bedzie o 10 groszy wyzszy? Gdyby klient zamiast tego zawart Kontrakt
Forward, jego strata réwna bytaby jedynie réznicy miedzy kursami zabezpieczenia, ktéra byta znana na samym poczatku. Jezeli
jednak klient musi mie¢ mozliwos¢ podazania za rynkiem i jest zdania, ze taki wynik bedzie skutkowaé znaczacym obnizeniem
kosztéw/uzyskaniem znaczacych przychodéw, wéwczas zabezpieczenie sie przed takg ekspozycjg prawdopodobnie nie jest
whasciwym rozwigzaniem.

Wyceny

WUIB przedstawia wyceny przed zrealizowaniem transakcji, ktdre pokazujg wyniki réznych scenariuszy podobne do powyzszych
wycen, aby klient mogt samodzielnie oceni¢ Strategie Opcyjna. Jednakze to WUIB ma obowigzek zapewni¢ klientowi wszystkie,
niezbedne informacje do tego, aby mogt on w petni zrozumie¢ wszystkie implikacje Kontraktu Opcyjnego, w tym réwniez istote
wartoSci transakcji oraz sposéb, w jaki wyniki transakcji pozwola klientowi osiagnaé zatozone przez niego cele. Dlatego w przypadku
jakichkolwiek watpliwosci klienci powinni bez wahania kierowa¢ do WUIB wszystkie pytania i prosby w wyjasnienia.

Poréwnanie

Jezeli klient potrzebuje dodatkowego zapewnienia, ze oferujemy mu uczciwg transakcje, powinna istnie¢ mozliwo$¢ uzyskania
poréwnywalnych wycen od innych podmiotéw oferujacych takie same produkty. Oczywiscie, cena lub warunki Strategii Opcyjnej nie
sq jedynymi kryteriami oceny. Kredyty oraz bezpieczenstwo funduszy to rowniez wazne czynniki, ale jesteSmy przeSwiadczeni, ze
oferowane przez nas warunki w poréwnaniu z innymi wypadng korzystnie.

5.9. Zamkniecie transakcji — kiedy Strategia Opcyjna przestaje by¢ konieczna.

Podobnie jak w przypadku Kontraktu Forward, ktéry jest jednym kontraktem ze statym wynikiem, Strategia Opcyjna sktada sie z co
najmniej dwdch Kontraktow Opcyjnych. Jeden z nich kupuije sie w celu zapewnienia ochrony kupujgcemu i ma on warto$¢ dodatnia,
Drugi (i pozostate) sprzedaje sie w tym celu, aby strategia byta bezkosztowa, i dlatego ma on warto$¢ ujemna,

W momencie zakupu Strategii Opcyjnej, elementy skladowe sa mniej wiecej dopasowane pod wzgledem wartosci dodatniej ochrony
kompensacyjnej i wartosci ujemnej potencjalnego zobowigzania. W celu anulowania niechcianej transakcji opcyjnej, konieczne jest
odsprzedanie ochrony, ktéra zostata zakupiona, i wykupienie zobowigzania, ktdre zostato sprzedane.

Ustalenie wartosci

Kontrakt Forward ze statym wynikiem jest fatwy do obliczenia. Jego wartos¢ réwna sie réznicy miedzy Kursem Spot a Kursem
Forward. Ale jest to zaledwie jedna cze$¢ wyliczenia wartosci Strategii Opcyjnej w danym momencie. Wprawdzie majg tu
zastosowanie te same zasady ogdlne, a relatywna pozycja podstawowego Kursu Spot jest nadal gtownym determinantem wartosci,
szacujgc warto$¢ Strategii Opcyjnej, uwzglednia sie réwniez czas pozostaty do momentu zapadalno$ci oraz wahania podstawowej
Pary Walutowej. Zazwyczaj profil wartosci nie jest liniowy.

Co nalezy rozwazy¢ przed podjeciem decyzji o zamknieciu Strategii Opcyjnej:
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1. Jezeli Strategia Opcyjna ma warto$¢ dodatnia, oznacza to, ze na rynku doszto do zmian niekorzystnych dla klienta i, jezeli
musi on nadal kupi¢ walute w przyszlej dacie, zakup przy pomocy Strategii Opcyjnej moze go kosztowaé¢ wiecej niz przy uzyciu
dotychczasowego zabezpieczenia. Jezeli potrzeby ptatnicze klienta zostang opdznione a nie anulowane, powinien on raczej
rozwazy¢ przediuzenie Strategii Opcyjnej, a nie zamykanie transakgiji.

2. Spread oferty Strategii Opcyjnej jest duzo szerszy niz w przypadku Kontraktu Forward lub transakcji spot. Nawet jezeli
klient zda sobie sprawe do$¢ szybko po zrealizowaniu transakdji, e nie potrzebuje juz Strategii Opcyjnej, koszt zamknigcia transakcji
moze by¢ znaczacy.

3. Nawet gdy Kurs Spot nie zmienit sig, warto$¢ Strategii Opcyjnej klienta zmieni sie, poniewaz warto$¢ Strategii Opcyjne;
uwzglednia czas pozostaty do momentu zapadniecia (ktéry to czas skrocit sie) oraz podatno$é na wahania podstawowej Pary
Walutowej (ktéra mogta sie zmienic).

6. Warunki Ogdlne oraz pozostata dokumentacja

Kazda zawierana przez Panstwa transakcja bedzie podlegata przekazanym Panstwu Warunkom Ogolnym oraz odpowiednio
Dodatkowym Warunkom Ogdlnym majacym zastosowanie do Kontraktow Forward i Transakgji Future Payments lub Dodatkowym
Warunkom Ogolnym majacym zastosowanie do Kontraktéw Forward, Kontraktéw Opcyjnych, Transakcji Future Payments oraz
Ustug Doradztwa Inwestycyjnego. Beda Parstwo musieli zapoznac sie z ich trescig oraz zaakceptowaé ww. dokumenty przed
zawarciem jakiejkolwiek transakcji, podpisujac przygotowane przez WUIB odpowiednio Umowe Subskrypcji Ustug, Formularz
Upowaznienia oraz odpowiednio Formularz Profilu Klienta i Oceny Adekwatno$ci lub Formularz Profilu Klienta i Oceny
Odpowiedniosci.

Poza podpisaniem Umowy Subskrypcji Ustug, Formularza Upowaznienia, uzupetnieniem i podpisaniem Formularza Profilu Klienta
i Oceny Adekwatnosci lub Formularza Profilu Klienta i Oceny Odpowiednio$ci, akceptacja Warunkéw Ogolnych, Dodatkowych
Warunkdw Ogdlnych majacych zastosowanie do Kontraktow Forward i Transakcji Future Payments lub Dodatkowych Warunkéw
Ogolnych majacych zastosowanie do Kontraktow Forward, Kontraktéw Opcyjnych, Transakcji Future Payments, bedg Panstwo
réwniez zobowigzani dostarczy¢ nam Panstwa najnowsze zbadane sprawozdanie finansowe (nie starsze niz 12 miesiecy) wraz z
wszelkimi innymi informacjami typu ,Poznaj swojego Klienta”, ktérych WUIB moze zazadag. Informacje te moga obejmowaé réwniez
historyczne zbadane sprawozdania finansowe, jezeli dotychczas nie byli Paistwo naszym klientem.

Po otrzymaniu wszystkich stosownych dokumentéw WUIB przeprowadzi proces akredytacii klienta. Akredytacja i akceptacja klienta
podlega wytacznej decyzji WUIB i zalezy od szeregu czynnikow.

Gtowne elementy podlegajace weryfikacji w zwigzku z akredytacjg klienta to:

o Weryfikacja tozsamosci klienta zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu;

o Pozytywna weryfikacja zdolnosci kredytowej dokonana przez niezalezng agencje ratingows;

o Ocena ryzyka w $wietle przepisow o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu z uwzglednieniem
takich czynnikdw, jak charakter dziatainosci prowadzonej przez klienta oraz kraj, w ktorym Klient bedzie dokonywat lub
otrzymywat ptatno$ci;

o Weryfikacja najwazniejszych czionkow wtadz i udziatowcdw/akcjonariuszy klienta w oparciu 0 obowigzujace wydane
przez odpowiednie wtadze listy 0sb objetych sankcjami;

o Weryfikacja i zakwalifikowanie klienta do odpowiedniej kategorii zgodnie z regulacjami EMIR oraz Dyrektywy MiFID
miedzy innymi na podstawie wypetionego Formularza Profilu Klienta i Oceny Adekwatno$ci lub  Formularza Profilu
Klienta i Oceny Odpowiedniosci;

o Ocena adekwatnosci oferowanych produktéw na podstawie wypetnionego Formularza Profilu Klienta i Oceny
Adekwatnosci lub, w przypadku Klientow dla ktérych Swiadczona jest Ustuga Doradztwa Inwestycyjnego, odpowiednioSci
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oferowanych produktéw miedzy innymi na podstawie wypetnionego Formularza Profilu Klienta i Oceny Odpowiednio$ci.

1. Depozyt Poczatkowy i Wezwania do Uzupetnienia Depozytu

71 Czym jest Depozyt Poczatkowy i Wezwanie do Uzupetnienia Depozytu?

W okresie obowigzywania dowolnego Kontraktu zawartego przez Panstwa z WUIB - w zalezno$ci od kierunku zmiany Kursu
Spot pomiedzy Datg Transakcji a Dniem Zapadalno$ci (w przypadku Kontraktu Opcyjnego) lub pomiedzy Datg Transakcji a
Terminem Zapadalnosci (w przypadku Kontraktu Forward) - Kontrakt moze mie¢ dla Panstwa Korzystng Wycene in the money
(ITM), lub Niekorzystng Wycene - out of the money (OTM) lub Niezmieniong Wycene - at the money (ATM). Oznacza to
odpowiednio, ze gdyby transakcja miata zosta¢ anulowana lub rozwigzana w danym czasie, skutkowatoby to odpowiednio
zyskiem dla Panstwa w przypadku ITM, stratg dla Panstwa w przypadku OTM lub sytuacjq neutraing (tj. zadna ze stron nie
osiggnetaby straty ani zysku) w przypadku ATM.

W celu zabezpieczenia WUIB przed ewentualng stratg finansowa, ktdrg mozemy ponie$C w wyniku zawarcia Kontraktu z
Panstwem, poprosimy Panstwa o wptacenie depozytu zabezpieczajacego ptatnego z gory (ktdry zazwyczaj stanowi procent
kwoty nominalnej bedacej przedmiotem planowanej przez Panstwa transakcji) (Depozyt Poczatkowy) lub zaproponujemy
otwarcie u nas Limitu bez Depozytu zezwalajgcego na zawarcie Kontraktu bez konieczno$ci wniesienia Depozytu
Poczatkowego, ktdre bedg stanowi¢ wystarczajace zabezpieczenie WUIB do czasu przekroczenia przez Wycene do Wartosci

Rynkowej (Mark To Market) okreslonego poziomu Niekorzystnej Wyceny kiedy to wymagany stanie sie Depozyt Uzupetniajacy.

Po zawarciu przez Panistwa Kontraktu, stale monitorujemy jego wartos¢ rynkowa poprzez Wycene do Wartosci Rynkowej (Mark
To Market), w celu okreslenia czy ma on Korzystng Wycene, Niekorzystng Wycene czy Niezmieniong Wycene. W przypadku
Kiedy Panstwa Kontrakt ma Niekorzystng Wycene, przekraczajacg wniesiony Depozyt Poczatkowy lub przyznany Limit Bez
Depozytu, wéwczas mozemy zada¢ od Panstwa wptaty dodatkowego depozytu zabezpieczajacego (Depozyt Uzupetniajacy
lub Wezwanie do Uzupetnienia Depozytu). Mozemy tak czyni¢ wielokrotnie az do momentu kiedy Panstwa Kontrakt z
uwzglednieniem Limitu Bez Depozytu lub Depozytu Poczatkowego oraz wszystkich wniesionych do tej pory Depozytow
Uzupetniajacych uzyska Niezmieniong Wycene.

W przypadku, gdy Panstwo posiadacie dwa lub wiecej nierozliczonych Kontraktow, kazdy z tych Kontraktdéw wyceniany bedzie
odrebnie, a wszystkie wyceny zostang zsumowane w celu okre$lenia Pafstwa catosciowej ekspozycji z tytutu wszystkich
nierozliczonych Kontraktéw. W zwiazku z powyzszym, WUIB przedstawi Pafnstwu Wezwanie do Uzupetnienia Depozytu jedynie
wtedy, gdy taczne saldo wszystkich Panstwa nierozliczonych Kontraktéw bedzie podlega¢ Niekorzystnej Wycenie w stopniu
przekraczajacym kwote Limitu Bez Depozytu, jesli zostat on przyznany, lub kwote wniesionego Depozytu Poczatkowego oraz
wszystkich wniesionych do tej pory Depozytow Uzupetniajacych.

7.2 Limity Bez Depozytu

Przyznajac Panstwu Limit Bez Depozytu, dajemy Paristwu mozliwo$¢ zawierania Kontraktow w odniesieniu do okre$lonej kwoty
waluty bez konieczno$ci wptaty Depozytu Poczatkowego. Wysokos¢ Limitu Bez Depozytu bedzie zazwyczaj ustalona na
podstawie maksymalnego poziomu Niekorzystnej Wyceny Kontraktu(ow) do ktorej jestesmy gotowi przyja¢ na siebie ryzyko
zawarcia Kontraktu bez koniecznosci zabezpieczania jego realizacji depozytem (Limit Bez Depozytu). Im diuzszy jest
wymagany okres zabezpieczenia, tym wieksze jest ryzyko znacznej zmiany Kursow Walut na rynku walutowym, tak wiec Limit
Bez Depozytu oferowany na okres 12 lub 18 miesiecy moze by¢ nizszy od limitu oferowanego na okres 3 do 6 miesiecy.

W uzasadnionych przypadkach mozemy jednoczesnie wymagaé wptaty okre$lonego Depozytu Poczatkowego oraz przyzna¢
Panstwu Limit Bez Depozytu na pokrycie Niekorzystnej Wyceny Kontraktu(éw) powyzej wplaconej kwoty Depozytu
Poczatkowego oraz wszystkich wniesionych Depozytow Uzupetniajacych.
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Kazdy majacy zastosowanie Limit Bez Depozytu zazwyczaj wyrazony jest jako procent nominalnej kwoty Kontraktu(ow)
zawieranych przez Panstwa z WUIB. Jezeli jest on bardzo niski, np. 1% lub 2%, prawdopodobnie Wezwanie do Uzupetnienia
Depozytu zostanie wystosowane wobec Paristwa szybciej, a potem réwniez czesciej niz w przypadku gdy Limit Bez depozytu
ma warto$¢ wyzsza. W zwigzku z powyzszym, Limity Bez Depozytu na poziomie 5% lub nawet 10% sq bardziej pozadane.
Jednak w sytuacji, gdy maksymaine ryzyko, jakie jesteSmy gotowi przyjaé w zwigzku z Parstwa Kontraktem(ami) wynosi 100.000
PLN, kwota nominalna w odniesieniu do ktérej mozecie Parstwo zawiera¢ Kontrakty wyniostaby 1.000.000 PLN (przy Limicie
Bez Depozytu w wysokosci 10%) lub 2.000.000 PLN (przy Limicie Bez Depozytu w wysoko$ci 5%). Jezeli Panstwa faktyczne
zapotrzebowanie wynositoby 3.000.000 PLN mozemy umozliwi¢ Paristwu zawieranie Kontraktow w odniesieniu do takiej kwoty
nominalnej, ale Panstwa Limit Bez Depozytu w takim przypadku wyniostby zaledwie 3,33%. W wypadku kupujacego USD,
zmiana Kursu Wymiany z 3,9500 USD do 4,0803 USD bytaby wystarczajgca, aby spowodowaé Wezwanie do Uzupetnienia
Depozytu. W konsekwencji przed zaoferowaniem Panstwu Limitu Bez Depozytu w takiej wysokosci musielibySmy najpierw
przeanalizowa¢ Panstwa zdolno$¢ do wykonania takiego Wezwania do Uzupetnienia Depozytu w krétkim terminie.

7.3 Jak to dziata w praktyce?

Przyktadowo dysponujg Parstwo kwotg 400.000 PLN, ktorg potrzebujg Paristwo wymieni¢ na USD w terminie 9 miesiecy i chcg
sie Panstwo zabezpieczy¢ przed ryzykiem niekorzystnej zmiany Kursu Walutowego przy wykorzystaniu Kontraktu Forward.
Zamiast Depozytu Poczatkowego w wysokosci 10% Nominatu, tj. w wysoko$ci 40.000, oferujemy Parstwu Limit Bez Depozytu
w wysokosci 20.000 (5%), co oznacza, ze nie s Panstwo zobowigzani do wniesienia Depozytu Poczatkowego. W okresie
obowigzywania Kontraktu bedziemy monitorowaé jego warto$¢ rynkowa, poprzez Wycene do Wartosci Rynkowej (Mark To
Market) w celu zapewnienia pokrycia ryzyka ewentualnej Niekorzystnej Wyceny.

miesigc 1 miesigc 2 miesigc 3 miesiac 4 miesigc 5
Kurs Forward 4 4 4 4 4
Nominat w [USD] 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
Kurs Spot 4,05 3,95 3,85 3,742
Mark to Market 5000 -5000 -15000 -25800
Limit Bez Depozytu 20.000 20.000 20.000 20.000
Woptacony Depozyt
Poczatkowy 0 0 0 9800
Niekorzystna Wycena
netto 25000 15000 5000 -5800

W tym przyktadzie rynkowy Kurs Wymiany spadt do 3,742 i Wycena do Wartosci Rynkowej (Mark To Market) wskazuje na
Niekorzystng Wycene Kontraktu ktéra obecnie przekracza Limit Bez Depozytu. W tym momencie zazadalibySmy od Panstwa
Depozytu Uzupetniajacego, kierujac do Parfstwa Wezwanie do Uzupetnienia Depozytu.

74 lle i kiedy beda musieli Panstwo zaptaci¢?

Kalkulacja jest prosta. Zazadamy Depozytu Uzupetniajacego w wysokosci sumy kwoty wystarczajacej do pokrycia Niekorzystnej
Wyceny oraz 20% przyznanego Limitu Bez Depozytu. Obliczona kwota wskazana w Wezwaniu do Uzupetnienia Depozytu
zostanie nastepnie zaokraglona do najblizszego petnego tysigca (1000). W rezultacie wniesienie wymaganej kwoty Depozytu
Uzupetniajacego powinno spowodowaé¢ zmniejszenie Niekorzystnej Wyceny netto do poziomu stanowigcego 80% (osiemdziesiat
procent) przyznanego Limitu Bez Depozytu. Kwota ta bedzie pfatna w ciggu 48 godzin od wystosowania Wezwania do
Uzupetnienia Depozytu.
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W powyzszym przyktadzie zazadalibySmy od Parstwa zdeponowania kwoty 5.800 PLN w celu pokrycia niedoboru plus
dodatkowo 4000 PLN w celu przywrécenia poziomu stanowigcego 80% Panstwa Limitu Bez Depozytu.

miesigc 4 miesigc 5 miesigc 6 miesigc 7 miesigc 8
Kurs Forward 4 4 4 4 4
Nominat w [USD] 100000 100000 100000 100000 100000
Kurs Spot 3,742 3,73 3,71 3,85
Mark to Market -25800 -27000 -29000 -15000
Limit Bez Depozytu 20000 20000 20000 20000
Whptacony Depozyt
Uzupetniajacy 9800 9800 9800 9800
Niekorzystna wycena
netto 4000 2800 800 14800

Powodem, dla ktorego prosimy o wiecej niz kwote, o ktérg przekroczyli Panstwo swdj Limit Bez Depozytu, jest uniknigcie
powtarzajacych sie Wezwan do Uzupetnienia Depozytu w sytuacji duzych wahan Kursow Walutowych na rynku walutowym. W
powyzszym przyktadzie gdy kurs USD/PLN spadnie do poziomu 3,71 USD, kolejne Wezwanie do Uzupetnienia Depozytu nie
jest konieczne, poniewaz Limit Bez Depozytu oraz wniesiony Depozyt Uzupetniajacy sq wystarczajace do pokrycia ryzyka.

Nastepnie kurs USD/PLN zaczyna rosna¢ i w miesigcu 8 widzimy, ze Niekorzystna Wycena netto jest wyzsza od wniesionego
Depozytu Uzupetniajacego; w tym momencie mozemy zwréci¢ Panstwu wniesiony Depozyt Uzupetniajacy lub - na Panstwa
zadanie - zatrzymac go do Chwili Zapadalnosci i wowczas potraci¢ kwote wniesionego Depozytu Uzupetniajacego z nalezng
nam kwotq rozliczenia.

7.5 Czy Depozyt Poczatkowy lub Depozyt Uzupetniajacy stanowi Panstwa koszt?

Nie, nie stanowi. Kazdy Depozyt Poczatkowy oraz Depozyt Uzupetniajacy, ktéry zdeponowali Pafstwo u nas, zostanie Parstwu
zwrdcony przed Chwilg Zapadalnosci (w przypadku Kontraktu Opcyjnego) lub przed Terminem Zapadalno$ci (w przypadku
Kontaktu Forward), jezeli nie bedzie juz wymagany, lub tez zostanie potracony z nalezng nam kwotg rozliczenia w Chwili
Zapadalnosci Kontraktu Opcyjnego lub w Terminie Zapadalnosci Kontraktu Forward. Stanowi on jednak przeptyw pieniezny,
ktérego wymog realizacji moze pojawi¢ sie w niedogodnym dla Paristwa momencie, dlatego tez przed zawarciem Kontraktu
powinni Panstwo doktadnie rozwazy¢, w jaki sposob mogliby Panstwo wykona¢ Wezwanie do Uzupetnienia Depozytu.

7.6 Czy rodzaj wykorzystywanego produktu ma wplyw na prawdopodobieristwo Wezwania do Uzupetnienia
Depozytu?

Tak. Opcja Zwykta (w przypadku ktdrej ptacg Panstwo Premig) nie moze nigdy mie¢ Niekorzystnej Wyceny, a Opcja Participator
bedzie zmierzata w kierunku Niekorzystnej Wyceny (out of the money) o potowe wolniej niz odpowiadajacy jej Kontrakt Forward,
€0 0znacza, ze niekorzystne dla Paristwa zmiany Kursu Walut na rynku walutowym musiatby mie¢ zakres dwa razy wiekszy niz
w przypadku Kontraktu Forward, zanim zostaliby Panstwo Wezwani do Uzupetienia Depozytu. Z drugiej strony Opcje
Lewarowane - gdzie kwota Panstwa zobowigzania moze by¢ dwukrotnie wyzsza niz w przypadku zobowigzania w
poréwnywalnym Kontrakcie Forward — bedg szybciej zmierzaty w kierunku Niekorzystnej Wyceny (out of the money). W razie
potrzeby prosze zwroci¢ sie do nas o udzielenie dodatkowych informacii.

1.7 Jak moga Panstwo sprawdzi¢ swoja Wycene do Wartosci Rynkowej (Mark To Market)?
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Moga Panstwo poprosi¢ o aktualne informacje dotyczace Wyceny do Warto$ci Rynkowej (Mark To Market) Panstwa Kontraktow
w dowolnym czasie telefonicznie lub mailem.

7.8 Podwyzszenie Limitu Bez Depozytu

W celu ztozenia wniosku o podwyzszenie przyznanego Paistwu Limitu Bez Depozytu powinni Parstwo najpierw omdwic te kwestie
z odpowiednim przedstawicielem WUIB tj. Paristwa menedzerem ds. zabezpieczen (hedging manager) lub dealerem walutowym,
ktérzy nastepnie zwrdca sie o podwyzszenie Paristwa Limitu Bez Depozytu, przedstawiajac sprawe naszemu zespotowi ds. ryzyka
kredytowego. W tym celu mogq oni wymaga¢ od Panstwa przedstawienia aktualnego sprawozdania finansowego w formie
zbadanego rocznego sprawozdania finansowego i bardziej aktualnych sprawozdan zarzadczych.

7.9 Co sie stanie, jezeli nie beda mogli lub nie zechca Panstwo wnies¢ Depozytu Uzupetniajacego?

Jezeli Wezwanie do Uzupetnienia Depozytu nie zostanie wykonane w ciggu 48 godzin, zamrozimy Paristwa Limit Bez Depozytu i
zablokujemy mozliwoSC zawierania nowych Kontraktow lub zmiany Chwil Zapadalno$ci, Terminéw Zapadalnosci lub Dni
Zapadalnosci istniejacych Kontraktow do czasu otrzymania ptatnosci. W ostatecznosci dalsze niedokonanie/ odmowa wniesienia
Depozytu Uzupetniajacego spowoduje przedterminowe rozwigzanie przez nas wszystkich Panstwa Kontraktow. Podejmiemy
rowniez wszelkie niezbedne kroki (w tym postepowanie sadowe) w celu odzyskania naleznych nam od Panstwa ptatnosci.

8. Dyspozycje, Potwierdzenia i rozmowy telefoniczne

Warunki handlowe zawartego Kontraktu stang sie wigzace dla stron w momencie ich uzgodnienia. Uzgodnienie takie nastapi w
formie ustnej w trakcie rozmowy telefonicznej, zgodnie z Warunkami Ogdlnymi oraz odpowiednio Dodatkowymi Warunkami
Ogolnymi majacymi zastosowanie do Kontraktéw Forward i Transakcji Future Payments lub Dodatkowymi Warunkami Ogélnymi
majacymi zastosowanie do Kontrakiéw Forward, Kontraktéw Opcyjnych, Transakcji Future Payments oraz Ustug Doradztwa
Inwestycyjnego.

Wkrétce po zawarciu Kontraktu WUIB prze$le Panstwu Potwierdzenie z wyszczegdlnieniem warunkéw handlowych Kontraktu.
Potwierdzenie ma odzwierciedla¢ dany Kontrakt zawarty przez Panstwa z WUIB. Istotne jest, aby sprawdzili Pafstwo tres¢
Potwierdzenia w celu upewnienia sig, ze prawidtowo przedstawia warunki handlowe zawartego Kontraktu. Prosze pamieta¢, ze
Umowa nie przewiduje okresu na odstapienie od Kontraktu, ktéry bedzie dla Pafstwa wigzacy po zaakceptowaniu przez WUIB
Panstwa Dyspozycji, niezaleznie od tego, czy otrzymali lub zaakceptowali Pafistwo Potwierdzenie. W wypadku rozbieznosci
pomiedzy Panstwa rozumieniem warunkow handlowych Kontraktu a warunkami handlowymi Kontraktu zawartymi w Potwierdzeniu,
powinni Paristwo niezwiocznie zwréci¢ WUIB uwage na te kwestie.

Szczegbtowe uregulowania w zakresie procesu potwierdzania zawarcia Kontraktow w tym przekazywania Potwierdzen znajduja,
sie w naszych Warunkach Ogdlnych oraz odpowiednio Dodatkowych Warunkéw Ogdinych majacych zastosowanie do Kontraktow
Forward i Transakcji Future Payments lub Dodatkowych Warunkach Ogoinych majgcych zastosowanie do Kontraktéw Forward,
Kontraktéw Opcyjnych, Transakcji Future Payments i Ustug Doradztwa Inwestycyjnego.

Rozmowy telefoniczne z naszymi przedstawicielami sg nagrywane zgodnie ze standardowg praktykg rynkowa. Ma to na celu
zapewnienie posiadania przez nas petnych informacji o szczegdtach wszystkich zawartych Kontraktéw. Nagrane rozmowy
telefoniczne sg przechowywane przez ograniczony czas i sg zwykle wykorzystywane w razie sporu oraz w celu monitorowania
dziatalnoSci naszych pracownikdw. Jezeli nie zyczg sobie Parstwo, aby rozmowy z Parnstwem byly nagrywane, prosze
poinformowac¢ o tym Panstwa przedstawiciela w WUIB. Zwracamy jednak uwage, ze WUIB nie zawrze z Panstwem Zzadnego
Kontraktu przez telefon, o ile rozmowa nie bedzie mogta by¢ nagrywana.
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9.

Pozostate rodzaje istotnego ryzyka zwigzane z produktami oferowanymi przez WUIB

Dla potrzeb niniejszego dokumentu termin ,ryzyko” nalezy rozumie¢ jako sytuacje, w ktdrej istnigje mozliwos¢ wystapienia
odchylenia od pozadanego wyniku, kiérego oczekujemy i ktéry mamy nadzieje uzyskac.

Ryzyko rynkowe. Zgodnie definicjg Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych jest ono rozumiane jako mozliwosé
poniesienia strat bilansowych i pozabilansowych wynikajacych ze zmian cen rynkowych. W przypadku nieodtacznego
ryzyka, jakie wigze sie z produktami oferowanymi przez WUIB, gtéwnym czynnikiem ryzyka jest zmiana Kursu
Walutowego. Rynki walutowe cechuje zmiennos$¢ i czasowa utrata ptynnosci. Nalezno$ci lub zobowigzania eksportera
lub importera w zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalno$ci sg wyrazone w walutach obcych, a zatem taki
przedsigbiorca posiada ekspozycje na ryzyko wynikajace ze zmian Kursow Walut spowodowanych zmienno$cig
rynkéw walutowych.

Ponadto ryzyko rynkowe w skrajnych warunkach moze ulega¢ dalszemu pogtebieniu w zwigzku z ograniczong
ptynnoscig oraz szerszymi widetkami kwotowan, co w efekcie wptywa na koszty transakcji walutowych. Podmioty
zawierajgce transakcje walutowe, w zaleznosci od indywidualnych okoliczno$ci, moga zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ swoje
ryzyko rynkowe. Produkty oferowane przez WUIB powinny by¢ wykorzystywane do zabezpieczenia czyli zmniejszenia
ryzyka rynkowego wynikajacego z ekspozycji na ryzyko walutowe.

Ryzyko efektu ‘dzwigni’. Kontrakty Forward, Kontrakty Opcyjne oraz Transakcje Future Payments pociagaja za sobg
wysokie ryzyko, gdyz sg to instrumenty pochodne wykorzystujace mechanizm dzwigni finansowej. Klient przed
zawarciem tego typu Kontraktu powinien doktadnie zrozumie¢ mechanizm dzwigni finansowej oraz finansowe
konsekwencje swoich dziatan. Kwota wymaganego Depozytu Poczatkowego moze by¢ niska w stosunku do wartosci
Kontraktu. Stosunkowo niewielka zmiana na rynku ma odpowiednio wiekszy wptyw na Panistwa $rodki finansowe, ktére
Panstwo zdeponowali lub beda musieli w konsekwenciji zdeponowacé; nalezy jednak pamietaé, ze mechanizm ten moze
dziata¢ zardwno na Panstwa korzys¢, jak i na Panstwa niekorzy$¢. Mozecie Panstwo straci¢ caty Depozyt Poczatkowy
oraz dodatkowe $rodki zdeponowane w WUIB jako Depozyt Uzupetniajacy. Jezeli rynek zmieni sie wzgledem pozycii
Klienta lub zwiekszone zostang wymagania odnosnie Depozytu Poczatkowego, Klient moze zostaé wezwany do
zdeponowania w trybie pilnym dodatkowych Srodkéw jako Depozytu Uzupetniajacego, aby utrzyma¢ swojq pozycje.
Niewywigzanie sie z obowigzku wptaty Depozytu Uzupetniajagcego moze spowodowaé zamkniecie pozycji Klienta
przez WUIB w imieniu Klienta, a Klient bedzie musiat pokry¢ wyniklg z tego tytutu strate lub niedobér.

Ryzyko operacyjne. Ryzyko operacyjne jest to ryzyko straty wynikajace z nieodpowiednich lub zawodnych procedur
wewnetrznych, bteddw ludzi i systemow lub spowodowanych zdarzeniami zewnetrznymi. Zaktdcenia w procesach
WUIB mogq prowadzi¢ do zwitoki w wykonaniu i rozliczeniu transakcji Klienta, co z kolei moze doprowadzi¢ do
powstania dodatkowych kosztdw lub utraty zyskow. Ekspozycja na ryzyko operacyjne istnieje po obydwu stronach
transakciji, zatem istotne jest, aby Klient wlasciwie zarzadzat procedurami wewnetrznymi w celu ztagodzenia
ewentualnych negatywnych konsekwencji btednych transakji. Klient powinien posiada¢ odpowiednie $rodki kontroli
w celu umoZliwienia skutecznego nadzoru zawieranych przez siebie transakcji, w szczegdinosci musi zapewni¢
ochrong loginu/unikalnych danych identyfikacyjnych stuzacych do zawierania transakcji w celu wyeliminowania
ewentualnych nieuczciwych transakcji oraz natychmiastowego wykrycia rozbiezno$ci pomiedzy otrzymanymi
Potwierdzeniami a wiasnymi informacjami o transakcji. W przypadku btedu po stronie Klienta, szybkie zidentyfikowanie
rozbieznosci moze istotnie ograniczy¢ wysokos¢ potencjalnej straty poniesionej w zwigzku z czynno$ciami
korygujacymi podejmowanymi przez WUIB po otrzymaniu od Klienta zgtoszenia o popetnieniu btedu.

Ryzyko kontrahenta. WUIB wystepuije jako kontrahent w kazdej transakcji walutowej zawieranej przez nas z Parstwem.
Oznacza to, ze bedziecie Panstwo polegali na naszej zdolnosci do wywigzania sie z zobowigzan finansowych przyjetych
w takiej transakgji. Ryzyko kontrahenta oznacza, ze strona zobowigzana do wypetnienia swoich zobowigzan finansowych
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moze nie rozliczy¢ zobowigzania w petnej kwocie w terminie lub w dowolnym momencie po terminie. W przypadku
produktow oferowanych przez WUIB ryzyko kontrahenta mozna podzieli¢ na dwie kategorie:

O Ryzyko rozliczeniowe (tzw. Herstatt Risk) — wystepuje w przypadku, gdy Klient zawar transakcje
walutowg, dla ktdrej nie nastepuje réwnoczesna wymiana walut. Wowczas istnieje ryzyko, ze WUIB po
otrzymaniu funduszy od Klienta nie wywigze sie ze swojego zobowigzania wynikajacego z transakcji.
W takim przypadku Klient moze straci¢ wszystkie $rodki przelane na rachunki rozliczeniowe WUIB.

O Ryzyko kredytowe — ma miejsce w przypadku, gdy Klient zawart transakcje walutowa, ktora przebiegta
korzystnie dla Klienta i przyniosta Klientowi wysokie niezrealizowane zyski. Wowczas istnieje ryzyko, ze
WUIB moze nie wywigzaC sie¢ ze swoich zobowigzan, gdyz nie bedzie w stanie dostarczy¢ waluty
w uzgodnionej kwocie i po wczesniej uzgodnionym kursie. W takim przypadku Klient moze straci¢ swoj
Depozyt Poczatkowy oraz niezrealizowane zyski wygenerowane w danej transakcii.

e  Ryzyko plynnosci. W kazdej transakcji walutowej zawieranej z WUIB powstaje zobowigzanie pieniezne po Parnstwa
stronie. W szczegdinosci w przypadku Kontraktu Forward lub Kontraktu Opcyjnego nie wymagajacego zaptaty Premii
mozecie by¢ Panstwo zobowigzani do wptacenia z géry, w momencie zawierania Kontraktu, Depozytu Poczatkowego oraz
mozecie zostaé wezwani do uzupetnienia Depozytu Poczatkowego poprzez wplate Depozytu Uzupetniajacego
w przypadku niekorzystnych dla Paristwa zmian na rynku walutowym. Nie jestescie Paristwo w stanie precyzyjnie planowa¢
przysztych przeptywdw pienigznych wynikajacych z realizacji Kontraktow, ze wzgledu na nieprzewidywalno$¢ zachowania
rynku walutowego w przysziosci. W zwigzku z tym istnigje ryzyko, ze w przypadku wystapienia niekorzystnych dla Panstwa
zmian na rynku walutowym, ktérym towarzyszy ograniczona dostepnosé funduszy, mozecie by¢ Panstwo zmuszeni do
poniesienia dodatkowych kosztéw finansowania zewnetrznego potrzebnego do pokrycia wymaganego Depozytu
Uzupetniajacego, ktdrego zazada WUIB lub ryzyka niewywigzania sie ze zobowigzan pfatniczych wobec WUIB.

10. Podatki

Konsekwencje podatkowe dla Klienta, wynikajace w zwigzku z nabyciem jednego z naszych produktéw roznig sie w zaleznosci
od indywidualnych okolicznosci dotyczacych Klienta. W szczegolnosci transakcje te moga przynies¢ zyski lub straty podlegajace
opodatkowaniu. Poniewaz ujecie tych transakcji dla celéw podatkowych zaleze¢ bedzie od indywidualnych okolicznosci,
zalecamy zwrocenie sie 0 wtasciwg porade podatkowa,.

11. Kluczowe terminy

At Expiry uzyte przy barierze Knock In lub Knock Out oznacza, ze poziom bariery musi zostac osiagniety lub przefamany jedynie
w Chwili Zapadalnosci (jest to zazwyczaj godzina 15:00 czasu Srodkowoeuropejskiego) w Dniu Zapadalnosci. Wczesnigjsze
przypadki osiggniecia lub przetamania bariery nie spowodujg jakiegokolwiek skutku.

Chwila Zapadalnosci oznacza pore dnia w Dniu Zapadalnosci, kiedy Opcja zapada lub wygasa.

Data Rozliczenia ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 5.

Dodatkowe Warunki Ogélne majace zastosowanie do Kontraktow Forward, Kontraktéw Opcyjnych, Transakcji Future
Payments i Ustlug Doradztwa Inwestycyjnego oznacza dokument o tej nazwie doreczony Parnstwu przed podpisaniem
Formularza Profilu Klienta i Oceny Odpowiedniosci.

Dodatkowe Warunki Ogolne majace zastosowanie do Kontraktow Forward i Transakcji Futures Payment oznacza dokument
o tej nazwie doreczony Panstwu przed podpisaniem Formularza Profilu Klienta i Oceny AdekwatnosSci

Dzien Zapadalnosci oznacza date, w ktérej Opcja zapada lub wygasa.

Formularz Profilu Klienta i Oceny Odpowiedniosci oznacza formularz przygotowany przez WUIB, wypetniony, podpisany i
ztozony przez Klienta zawierajacy informacje na temat i stuzacy do oceny, miedzy innymi, kategorii Klienta jako klienta na podstawie
regulacji MiFID, wiedzy i doswiadczenia Klienta w dziedzinie Kontraktow, potrzeb i celéw inwestycyjnych Klienta oraz poziomu
akceptacji ryzyka i tolerancji ryzyka na podstawie sytuacji finansowej Klienta (majacy zastosowanie w przypadku Klientéw, dla
ktorych $wiadczona jest Ustuga Doradztwa Inwestycyjnego).
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Klient oznacza podmiot, ktory zawiera jakakolwiek transakcje z WUIB na podstawie Umowy.

Kontrakt oznacza Kontrakt Forward, Kontrakt Opcyjny, Transakcje Future Payments lub Kontrakt Spot.

Kontrakt Forward oznacza umowe, zgodnie z ktorg okreslona ilo$¢ jednej waluty zostaje zakupiona lub sprzedana w zamian za
okreslong ilo$¢ drugiej waluty po ustalonym w Dacie Transakcji Kursie Forward przy czym realizacja transakcji nastepuje w ustalone
dacie w przysztosci — w Terminie Zapadalnosci.

Kurs Forward oznacza Kurs Spot skorygowany do daty przysztej z uwzglednieniem oprocentowania w jednym i drugim kraju
wiaéciwym dla waluty z danej Pary Walutowej oraz z uwzglednieniem jakiegokolwiek innego istotnego czynnika.

Kurs Knock In oznacza, o ile ma zastosowanie, uzgodniony kurs wymiany, ktory musi zosta¢ odnotowany na rynku walutowym
spot w uzgodnionym okresie obserwacji, aby skuteczne (aktywne) staty sie prawa kupujacych na podstawie Opcji Call lub Opdji
Put.

Kurs Knock Out oznacza, o ile ma zastosowanie, uzgodniony kurs wymiany, ktéry musi zosta¢ odnotowany na rynku walutowym
spot w uzgodnionym okresie obserwacji, aby wygasty prawa kupujacych na podstawie Opciji Call lub Opciji Put.

Kurs Partycypacji oznacza najkorzystniejszy kurs wymiany, ktéry mozna potencjalnie uzyskac w jakiejkolwiek Strategii Opcyjne;j
posiadajacej uzgodniong przez Panstwa strukture Collar.

Kurs Spot lub Kurs Walutowy Spot oznacza kurs wymiany stosowany do rozliczenia w dacie waluty przypadajacej w ciagu 2
(dwdch) Dni Roboczych od Daty Transakgii.

Kurs Walutowy lub Kurs Wymiany oznacza kurs, po ktorym nastepuje wymiana Pary Walutowej.

Kurs Zabezpieczenia oznacza kurs, po ktérym moze zosta¢ wykonany Kontrakt Opcyjny. W przypadku Strategii Opcyjnej
bedzie to co do zasady — cho¢ nie zawsze — zaktadany najmniej korzystny kurs.

Marza Transakcji Forward oznacza warto$¢ odzwierciedlajacg roznice w stopach procentowych dwoch walut zwigzanych
z Kontraktem Forward, wyrazang typowo w punktach terminowych;

Opcja Call lub Opcja Zwykta Call oznacza kontrakt, uprawniajacy kupujacego, ale nie zobowigzujacy go, do kupna konkretnej
ilosci Srodkéw w okreslonej walucie w Chwili Zapadalno$ci po okre$lonym Kursie Wymiany.

Opcja Put lub Opcja Zwykta Put oznacza kontrakt uprawniajacy kupujacego, ale nie zobowigzujacy go, do sprzedazy okre$lonej
ilosci Srodkéw w okreslonej walucie w Chwili Zapadalnosci po okreslonym Kursie Wymiany.

Panstwo oznacza Klienta.

Para Walutowa oznacza dwie waluty podlegajace wymianie w ramach Kontraktu.

PLN lub ztoty oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.

Polepszony Kurs Zabezpieczenia oznacza, tam gdzie ma zastosowanie, kurs wymiany, ktéry bedzie mie¢ zastosowanie do kupna
lub sprzedazy waluty w momencie wykonania przez kupujacego przystugujacego mu prawa na podstawie Opciji Put lub Opgiji Call.

Potwierdzenie oznacza pisemna lub elektroniczng informacje od WUIB okreslajaca warunki zawartego Kontraktu.

Powigkszony Nominat to suma $rodkdéw w okreslonej walucie, ktéra zgodnie z lewarowang Strategia Opcyjng majg Panstwo
obowigzek kupi¢ lub sprzeda¢ z zastrzezeniem okreslonych tam warunkow.

Ryzyko Rozliczeniowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie bedzie w stanie spemi¢ swoich zobowigzan w dacie rozliczenia
Kontraktu.

Ryzyko Rynkowe oznacza ryzyko niekorzystnych zmian wartosci transakcji w zwigzku ze zmianami Kursu Spot w czasie.

SOP oznacza niniejszy Szczegotowy Opis Produktow.

USD lub dolar amerykanski oznacza prawny $rodek ptatniczy w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Warunki Ogdlne oznacza dokument o tej nazwie doreczony Panstwu przed podpisaniem Umowy Subskrypcji Ustug.

Wezwanie do Uzupetnienia Depozytu wystepuje w znaczeniu nadanym temu terminowi w punkcie 7.

Window uzyte przy barierze Knock In lub Knock Out, oznacza ze osiggniecie lub przetamanie danej bariery odnosi skutek jedynie
we wskazanym okresie w czasie obowigzywania Kontraktu Opcyjnego - np. jedynie w ostatnim miesigcu lub ostatniego dnia.
Przypadki osiggniecia lub przetamania bariery poza tym okresem nie bedg powodowaty przewidzianych dla osiggniecia lub
przetamania bariery skutkow.

WUIB, Western Union Business Solutions/ My oznacza Western Union International Bank GmbH, Sp. z 0.0. Oddziat w Palsce,

oddziat Western Union International Bank GmbH (z siedzibg w Austrii, numer w rejestrze FN256184t), Schubertring 11, 1010
Wieden, Austria.
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Wycena do Warto$ci Rynkowej (Mark To Market) oznacza metode wyceny transakcji odzwierciedlajacq aktualng, wartos¢
przeptywdw pienieznych zwigzanych z transakcja, tak, aby odzwierciedlata ona biezacqg warto$¢ rynkowg Kontraktu, nie za$
pierwotng warto$¢ Kontraktu;

Wykona¢ oznacza skorzysta¢ z prawa przystugujacego stronie, okreslonego w Opcji Call lub Opcji Put, np. prawa kupna, w ktérym
to przypadku po wykonaniu sprzedajgcy Opcje jest zobowigzany wobec kupujacego w sposéb zgodny z uprzednio ustalonymi
warunkami.

Zabezpieczony Nominat lub Nominat to suma $rodkéw w okreslonej walucie, kiérg zgodnie z dang Strategia Opcyjng majg
Panstwo prawo lub obowigzek kupi¢ lub sprzedaé z zastrzezeniem okreslonych tam warunkéw.
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